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Nazwa Emitenta: Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 - 31.12.2018

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA Noty 2018-12-31 2017-12-31
Aktywa trwafe
Wartos¢ firmy - -
Wartosci niematerialne 37 304 40 847
Rzeczowe aktywa trwate 59 807 63 201
Nieruchomosci inwestycyjne - -
Inwestycje w jednostkach zaleznych 5 5
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - -
Naleznosci i pozyczki - -
Pochodne instrumenty finansowe - -
Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe 5 3 3
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 226 501
Aktywa trwate 97 346 104 557
Aktywa obrotowe
Zapasy 7 44 890 49 186
Aktywa z tytutu ustug budowlanych 14 24729 800
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 8 30 100 24542
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 62 338
Pozyczki 150 405
Pochodne instrumenty finansowe - -
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe - -
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 13 15767 709
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9 1532 1217
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy N -
Aktywa obrotowe 117231 77197
Aktywa razem 214576 181754
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Nazwa Emitenta: Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 - 31.12.2018

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (CD.)

PASYWA Noty 2018-12-31 2017-12-31
Kapitat wlasny
Kapitat podstawowy 10 33383 33383
Akcje wiasne (-) - -
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 9 366 9 366
Pozostate kapitaty 59 668 56 115
Zyski zatrzymane: 6478 3553
- zysk (strata) z lat ubiegtych B -
- zysk (strata) netto 6478 3553
Kapitat wasny 108 895 102 416
Udziaty niedajace kontroli - -
Kapitat wiasny 108 895 102 416
Zobowigzania
Zobowigzania dtugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 14 239 15 413
Leasing finansowy 4 376 470
Pochodne instrumenty finansowe - -
Pozostate zobowigzania 12 - -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 376 377
Zobowigzania i rezerwy z tytutu S$wiadczen pracowniczych 11 101 93
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 320 331
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 13 12 165 14 429
Zobowigzania dtugoterminowe 27577 31114
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 12 36 586 11 244
Zobowigzania z tytutu ustug budowlanych 99
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 31 -
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 5 35 826 31261
Leasing finansowy 111 224
Pochodne instrumenty finansowe - -
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 11 2130 2298
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 501 559
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 13 2821 2639
Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi przeznaczonymi do sprzedazy - -
Zobowigzania krétkoterminowe 78 104 48 224
Zobowigzania razem 105 681 79 338
Pasywa razem 214 576 181 754
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Nazwa Emitenta: Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 —31.12.2018

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z WYNIKU

(WARIANT KALKULACYJNY) Noty | % 550mce | 9959000
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 1 116 897 86 742
Przychody ze sprzedazy produktéw 97578 72 376
Przychody ze sprzedazy ustug 17 516 12172
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 1803 2194
Koszt wlasny sprzedazy 99 298 71 407
Koszt sprzedanych produktéw 82723 60 126
Koszt sprzedanych ustug 14 876 9227
Koszt sprzedanych towaréw i materiatow 1699 2 054
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 17 599 15 335
Koszty sprzedazy 1923 1681
Koszty ogélnego zarzadu 8628 7 020
Pozostate przychody operacyjne 15 164 234
Pozostate koszty operacyjne 15 2366 1601
Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych (+/-) - -
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 4 845 5 267
Przychody finansowe 16 3646 231
Koszty finansowe 16 1432 1982
Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych metodg praw wlasnosci (+/-) ) -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 7 059 3517
Podatek dochodowy 17 581 37)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 6478 3553
Dziatalno$¢ zaniechana -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto 6478 3553
ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA (PLN)

od 01.01 do od 01.01 do

WemeEs T Noty | 31.12.2018 31.12.2017

PLN / akcje PLN / akcje

Z dziatalnosci kontynuowanej 18

- podstawowy 0,68 0,37
- rozwodniony 0,68 0,37
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Nazwa Emitenta: Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 - 31.12.2018 Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z WYNIKU | POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

Noty

od 01.01 do
31.12.2018

od 01.01 do
31.12.2017

Zysk (strata) netto

Pozostate catkowite dochody

Pozycje nie przenoszone do wyniku finansowego
Przeszacowanie rzeczowych aktywow trwatych
Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji nie przenoszonych do wyniku finansowego
Pozycje przenoszone do wyniku finansowego

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:

- zyski (straty) ujete w okresie w pozostatych dochodach catkowitych

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkow pienieznych:

- zyski (straty) ujete w okresie w pozostatych dochodach catkowitych

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego

- kwoty ujete w warto$ci poczatkowej pozycji zabezpieczanych
Roéznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granicg

Réznice kursowe przeniesione do wyniku finansowego - sprzedaz jednostek zagranicznych

Udziat w pozostatych dochodach catkowitych jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci

Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji przenoszonych do wyniku finansowego

Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu

Catkowite dochody

6478

3553

6478

3553
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Nazwa Emitenta: Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 — 31.12.2018

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat ze
Noty | polapia | A asne | o sous | Fomsede | Ziok | Kapieliesn

nominalnej
Saldo na dzien 01.01.2018 roku 33383 9 366 56 115 3553 102 416
Zmiany w kapitale wiasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2018 roku
Emisja akcji - - - - =
Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji (program pfatnosci akcjami) - - - - S
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) - - - - =
Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z podmiotami niekontrolujgcymi) - - - - -
Dywidendy - - - - -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - 3553 (3553) -
Razem transakcje z wtascicielami - = 3553 (3553) -
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2018 roku - - - 6478 6 478
Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od 01.01 do 31.12.2018 roku 3 B 3 B 3
Razem catkowite dochody - = > 6 478 6478
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz przeszacowanych srodkéw trwatych) B - - - -
Saldo na dzien 31.12.2018 roku 33383 9 366 59 668 6478 108 895

7182




Nazwa Emitenta: Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 - 31.12.2018 ‘ Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM (CD.)

Kapitz& ze
. . sprzedazy :
Noty | pouclt®, | AR | ko | Fezoene | 2| oz
nominalnej
Saldo na dzier 01.01.2017 roku 33383 - 9 366 60 762 (4 647) 98 863
Zmiany w kapitale wiasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2017 roku
Emisja akcji - - - - - =
Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji (program ptatnosci akcjami) - - - - - S
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) - - - - - =
Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z podmiotami niekontrolujgcymi) - - - - - -
Dywidendy - - - - - =
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - (4 647) 4647 =
Razem transakcje z whascicielami - S = (4 647) 4 647 -
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2017 roku - - - - 3553 3553
Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od 01.01 do 31.12.2017 roku - - - - - -
Razem catkowite dochody - - - s 3553 3553
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz przeszacowanych $rodkéw trwatych) B - - - - -
Saldo na dzien 31.12.2017 roku 33383 - 9 366 56 115 3553 102 416
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Nazwa Emitenta: Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 - 31.12.2018 Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

METODA POSREDNIA Noty 0d 01.01do| od 01.01do
31.12.2018 31.12.2017

Przeptywy Srodkoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 7059 3517

Korekty: 19

Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate 6 645 6 184
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne 2706 2634
Zmiana wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych - -
Zysk (strata) z aktywow (zobowigzan) finans. wycenianych w wartos$ci godziwej przez wynik - -
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkéw pienieznych przeniesione z kapitatu - -
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych - -
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywoéw trwatych - 3
Zysk (strata) ze sprzedazy aktywow finansowych (innych niz instrumenty pochodne) - -
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych - -
Koszty odsetek 1410 1243
Przychody z odsetek i dywidend (40) (226)
Koszt ptatnosci w formie akcji (programy motywacyjne) - -
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych - -
Inne korekty - -
Korekty razem 10 722 9 838
Zmiana stanu zapaséw 4296 (8 438)
Zmiana stanu naleznosci (5 282) (18 447)
Zmiana stanu zobowigzan 25 304 6 064)
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych (17 181) 4972)
Zmiana stanu z tytutu uméw budowlanych (22 600) (316)
Zmiany w kapitale obrotowym 19 (15 463) (26 108)
Whptywy (wydatki) z rozliczenia instrumentéw pochodnych - -
Zaptacone odsetki z dziatalnosci operacyjnej - -
Zaptacony podatek dochodowy (338) 0
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 1980 (12 754)
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Nazwa Emitenta: Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 —31.12.2018

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH CD.

Noty od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2018 31.12.2017
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych (76) (19)
Whptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych N -
Woydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych (3251) (11 198)
Whptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych - 2
Woydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - -
Whptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych N -
Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych N -
Whptywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych - N
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 640 77700
Pozyczki udzielone (500) (460)
Woydatki na nabycie pozostatych aktywoéw finansowych N -
Whptywy ze sprzedazy pozostatych aktywow finansowych N :
Woplywy z otrzymanych dotacji rzagdowych - (1152)
Otrzymane odsetki 22 278
Otrzymane dywidendy 3 B
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (3 166) (4 850)
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Whptywy netto z tytutu emisji akc;ji i} N
Nabycie akcji wtasnych N -
Transakcje z podmiotami niekontrolujgcymi bez utraty kontroli N -
Whptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych . B
Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych N -
Whplywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek 9355 42170
Sptaty kredytow i pozyczek (5 965) (22576)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (406) (252)
Odsetki zaptacone (1 483) (1287)
Dywidendy wyptacone B -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 1501 18 054
Zmiana netto stanu Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow 315 450
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 1217 767
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych } B
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 1532 1217
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Nazwa Emitenta: Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 - 31.12.2018 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

DODATKOWE INFORMACJE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Informacje ogodine
a) Informacje o Emitencie

Spotka FEERUM Spoétka Akcyjna [dalej zwana ,Spotka”] zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia
15.01.2007r. Spétka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego w Sadzie
Rejonowym dla miasta Wroctawia-Fabrycznej — 1X Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS
0000280189. Spoétce nadano numer statystyczny REGON 020517408.

Siedziba Spotki miesci sie przy ul. Okrzei 6 w Chojnowie 59-225. Siedziba Spétki jest jednoczesnie
podstawowym miejscem prowadzenia dziatalnosci.

Akcje Spéiki sg notowane na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych. Zgodnie z zawartg umowg
od dnia 17 czerwca 2013 r. funkcje animatora rynku dla akcji Spotki petni Dom Maklerski Banku BPS
(KRS 0000304923) (RB 26/2013).

b) Informacje o przeksztatceniach restrukturyzacyjnych Emitenta

W pazdzierniku 2012 r. zostat podwyzszony kapitat zaktadowy Emitenta z poczatkowej kwoty 4.673 tys.
PLN do kwoty 25.683 tys. PLN poprzez emisje akcji serii C i D (podwyzszenie kapitatu zostato
zarejestrowane odpowiednio w dniu 4 pazdziernika 2012 r. i 23 pazdziernika 2012 r.). Akcje nowych
emisji zostaty objete przez Daniela Janusza i Magdalene tabudzkg-Janusz w zamian za wkiad pieniezny
i niepieniezny w postaci udziatbw w kapitale zaktadowym Feer-Pol sp. z 0.0. W wyniku powyzszych
dziatan powstata Grupa Kapitatowa, w ktorej Emitent wystepowat jako podmiot dominujgcy wobec dwoéch
spotek zaleznych: Feer-Pol sp. z 0.0. i (posrednio poprzez Feer-Pol sp. z 0.0.) Pearl Corporation Sp.
z 0.0. SKA (nastepca prawny Pol-Silos sp. z 0.0.).

W dniu 27 maja 2013 roku zostata zakupiona przez FEERUM S.A. spodtka Pearl Corporation Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig.

W wyniku dalszych dziatah restrukturyzacyjnych Grupy kapitatowej FEERUM dokonano przeksztatcenia
Pol-Silos Sp. z 0.0. w Pearl Corporation Sp.z. 0.0. SKA. Spétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru
Sadowego w dniu 17 wrzesnia 2013 roku.

W wyniku kolejnych dziatan restrukturyzacyjnych Grupy kapitatowej FEERUM dokonano przeksztatcenia
Pearl Corporation Sp. z. 0.0. SKA. w Pearl Invest Sp. z. 0.0. Spdtka uzyskata osobowos$é prawng w dniu
14 stycznia 2014 roku.

W dniu 27 marca 2014 r zarejestrowane zostato potgczenie na podstawie art. 492 §1 pkt 1 KSH poprzez
przeniesienie catego majatku spétki Pearl Invest Sp. z 0.0. (spdtka przejmowana) na spotke Feer-Pol Sp.
Z 0.0. (spotka przejmujgca) za udziaty, ktore spétka przejmujgca wydata wspodlnikowi spotki przejmowane;j
na podstawie uchwaty NZW w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego i zmiany umowy spoiki z dnia
6 lutego 2014r oraz uchwaty w sprawie potgczenia z dnia 28 lutego 2014r.

W dniu 13 maja 2014 roku w Krajowym Rejestrze Sgdowym zarejestrowane zostato potgczenie Spotki
Feerum S.A (Przejmujgcej) ze Spotkami zaleznymi Feer-pol Sp. z 0.0. oraz Pearl Corporation Sp. z o0.0.
(Przejmowanymi). Potgczenie nastgpito w trybie art. 492 § 1 pkt 1) tzn. przez przeniesienie catego
majgtku Spoétek Przejmowanych na Spétke Przejmujgcg. W zwigzku z tym, ze Spodtka Przejmujgca byta
jedynym wspdélnikiem Spodtek Przejmowanych potgczenie spétek zostato przeprowadzone w trybie
uproszczonym, zgodnie z art 516 § 6 KSH. Zgodnie z art. 515 §1 KSH potaczenie zostato dokonane bez
podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki Przejmujgcej (RB nr 24/2014).

Celem dziatan restrukturyzacyjnych byto stworzenie uproszczonej i nowoczesnej struktury organizacyjnej,
usprawnienia funkcjonowania oraz zwiekszania efektywnosci Spétki Przejmujgcej we wszystkich
obszarach jej dziatalnosci.

W zwigzku z realizacjg ostatniego etapu restrukturyzacji spotki zalezne nie kontynuujg dziatalnosci.
Powyzsze zmiany nie spowodowaty zaniechania zadnego rodzaju dziatalnosci prowadzonego przez
dotychczasowe spotki Grupy.
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Nazwa Emitenta: Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 - 31.12.2018 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

¢) Informacje o jednostkach zaleznych Emitenta

W dniu 21 lipca 2015 roku aktem notarialnym Rep.A 3501/2015 utworzona zostata spétka zalezna
.Feerum Agro” Sp. z o.0. [dalej zwana ,Spdtkg zalezng’], ktorej 100% udzialowcem jest Feerum S.A.
Spotka zalezna zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 5 pazdziernika 2015 roku pod
numerem KRS 0000578319. Siedziba Spdtki miesci sie przy ul. Okrzei 6 w Chojnowie 59-225.
Podstawowym przedmiotem jej dziatalnosci jest dziatalnos¢ ustugowa nastepujgca po zbiorach.

W dniu 17 maja 2016r Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspodlnikéw Spéiki podjeto uchwate o zmianie
nazwy Spotki ,Feerum Agro” Sp. z 0.0. na ,,Feerum Yellow Energy” Sp. z 0.0. Zgodnie z art. 255 par.1
KSH podjeta uchwata weszta w zycie z dniem zarejestrowania zmiany przez sad rejestrowy tj. w dniu
10.11.2016 roku.

W listopadzie 2017 roku w Tanzanii zostat utworzony samobilansujgcy sie oddziat Spotki Feerum S.A. z
siedzibg w Dar es Salaam. Oddziat jest zarejestrowany i prowadzony zgodnie z prawem tanzanskim,
uzyskat wszystkie wymagane prawem licencje i zezwolenia do realizacji projektu budowy silosow.
Oddziatem zarzadza lokalny menadzer, ktory jest nadzorowany na miejscu przez Dyrektora ds. rynkéw
afrykanskich i jego zastepce.

d) Skiad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki

W skfad Zarzadu Spotki na dzien zatwierdzenia sprawozdania finansowego do publikacji wchodzili:

= Daniel Wojciech Janusz - Prezes Zarzgdu,
= Piotr Pawet Wielesik - Cztonek Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia 2018 roku do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego do publikacji sktad
Zarzadu nie ulegt zmianie.

W skiad Rady Nadzorczej Spétki na dzieh zatwierdzenia sprawozdania finansowego do publikacji
wchodzili:

Magdalena tabudzka -Janusz — Przewodniczgca Rady Nadzorczej,

Maciej Kowalski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

Henryk Chojnacki - Cztonek Rady Nadzorczej,

Jakub Marcinowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Jerzy Suchnicki - Cztonek Rady Nadzorczej.

W dniu 30 pazdziernika 2017 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta na podstawie
uchwaty nr 5/2017 odwotato ze sktadu Rady Nadzorczej Emitenta Pana Macieja Janusz oraz stosownie
do uchwaty nr 6/2017 powotato w skiad Rady Nadzorczej Emitenta Pana Henryka Stanistawa
Chojnackiego. (RB nr 31/2017)

W dniu 24 pazdziernika 2017roku Rada Nadzorcza spdiki podjeta uchwate w sprawie przyjecia
Regulaminu Komitetu Audytu Feerum S.A. oraz powotata Komitet Audytu funkcjonujgcy w ramach Rady
Nadzorczej (stosownie do postanowien art.128 oraz art.129 ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym Dz.U. z 2017r.,p0z.1089) (RB nr 28/2017)
w nastepujgcym sktadzie :

= Jakub Marcinowski - Przewodniczgcy Komitetu Audytu
= Maciej Kowalski - Zastepca Przewodniczacego
= Jerzy Suchnicki - Sekretarz Komitetu Audytu

W dniu 6 listopada 2017 roku, Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate na podstawie ktérej zmieniono
sklad Komitetu Audytu funkcjonujgcego w ramach Rady Nadzorczej FEERUM S.A. W zwigzku z
podjeciem przedmiotowej uchwaty, sktad Komitetu Audytu przedstawia sie nastepujgco:
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Nazwa Emitenta: Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 - 31.12.2018 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

= Henryk Chojnacki — Przewodniczgcy Komitetu Audytu
= Maciej Kowalski — Zastepca Przewodniczgcego
= Jakub Marcinowski — Sekretarz Komitetu Audytu.

Komitet Audytu we wskazanym powyzej skitadzie spetnia kryteria niezaleznosci oraz pozostate
wymagania okreslone w przepisach ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze publicznym. (RB nr 32/2017)

W dniu 7 grudnia 2017roku Grupa ztozytla wniosek o zmiane wpisu do KRS, na dzieh publikacji
sprawozdania wpis nie zostat jeszcze uaktualniony.

e) Charakter dziatalnosci Emitenta

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spéiki jest:

= Produkcja wyrobdw z blachy dla przemystu rolnego i spozywczego
= Silosy i suszarnie zbozowe, przenosniki tancuchowe, przenoéniki kubetkowe
= Urzadzenia odpylajgce oraz sterownicze

Szerszy opis dziatalnosci prowadzonej przez Spétke zostat przedstawiony w nocie nr 1 dotyczacej
segmentow operacyjnych.

f)  Zatwierdzenie do publikacji

Niniejsze sprawozdanie finansowe sporzgdzone za rok zakonczony 31 grudnia 2018 (wraz z danymi
porownawczymi) zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spétki dnia 30 kwietnia 2018 (patrz
nota 26).

Podstawa sporzadzenia oraz zasady rachunkowosci
a) Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe Spdtki sporzgdzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (dalej ,MSSF”), zatwierdzonymi przez Unie Europejskg, obowigzujgcymi
na dzien 31 grudnia 2018 roku.

Walutg funkcjonalng Spoétki oraz walutg prezentacji niniejszego sprawozdania finansowego jest zioty
polski, a wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej).

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez Spoétke w dajacej sie przewidzie¢ przyszitosci. Na dzieh zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego do publikacji nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
przez Spotke.
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Nazwa Emitenta:

Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2018 —31.12.2018

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

b) Zmiany standardow lub interpretacji

Zmiany standardéw lub interpretacji obowigzujace i zastosowane przez Spoétke od 2018 roku

Nowe lub znowelizowane standardy i interpretacje, ktére obowigzujg od 1 stycznia 2018 roku oraz ich
wpltyw na sprawozdanie Spotki:

Standard/interpretacja

Data wejscia w zycie

Opis zmian standardu/interpretacji

Nowy MSSF 9
,instrumenty finansowe:
klasyfikacja i wycena”

Standard obowigzuje dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2018 roku lub pézniej.

Nowy standard zastgpi obecny MSR 39.
Zmiany wprowadzone przez standard w
rachunkowosci instrumentow
finansowych obejmujg przede wszystkim:
. inne kategorie aktywow
finansowych, od ktérych uzalezniona jest
metoda wyceny aktywéw; przydziat
aktywow do kategorii dokonywany jest w
zaleznosci od modelu biznesowego
odnoszacego sie do danego sktadnika
aktywow,

= nowe zasady rachunkowosci
zabezpieczen odzwierciedlajgce w
wiekszym stopniu zarzgdzanie ryzykiem,
= nowy model utraty wartosci
aktywow  finansowych  oparty na
przewidywanych stratach i powodujacy
koniecznos¢  szybszego  ujmowania
kosztow w wyniku finansowym.

Spétka  dokonata  oceny  wplywu
standardu na sprawozdanie finansowe.
Zmiana ta nie wplyneta na wartosé
aktywow oraz jej wynik finansowy. Spoétka
szacuje, ze istotny wptyw na
sprawozdanie finansowe bedzie miata
zmiana modelu utraty wartosci, jednak
nie jest jeszcze w stanie ustali¢ kwoty
wptywu.

Nowy MSSF 15
» Przychody z umoéw z
klientami”

Standard obowigzuje dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2018 roku lub pézniej.

Nowy standard zastgpit dotychczasowe
MSR 11 i MSR 18 zapewniajac jeden
spojny model ujmowania przychoddw.
Nowy 5-stopniowy model uzaleznia
ujecie przychodu od uzyskania przez
klienta kontroli nad dobrem lub ustuga.
Ponadto standard wprowadza dodatkowe
wymogi ujawniania informacji oraz
wskazéwki dotyczgce kilku
szczegotowych kwestii.

Spotka  wprowadzita nowy standard
metodg czesciowej retrospekcji.
Prezentacja przychodow wg MSSF15 po
raz pierwszy odbywa sie poczgwszy od
danych prezentowanych za 2018rok.

. Przychody z tytutu realizacji umow
dtugoterminowych, ktore wedtug
dotychczasowych zasad Spotka
ujmowata stopniowo zgodnie ze stanem
zaawansowania prac, ujmowane s3
obecnie w tozsamy sposdb mimo zmiany
standardu, gdyz zobowigzanie do
wypetnienia Swiadczenia zostaje
wykonane w miare uptywu czasu.

. Przychody z  tytutlu  dostaw
produktéow, materiatéw i towaréw, ustug
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Nazwa Emitenta:

Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2018 —31.12.2018

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Standard/interpretacja

Data wejscia w zycie

Opis zmian standardu/interpretaciji

serwisowych $wiadczonych na zlecenia
kontrahentéw, ktore wedtug
dotychczasowych zasad ujmowane byly
jednorazowo po zakonczeniu prac dla
klienta, bedg ujmowane w tozsamy
spos6b mimo  zmiany standardu,
poniewaz spetnienie Swiadczenia
nastepuje w momencie fizycznego
przekazania skfadnika aktywéw oraz
przeniesienia na klienta istotnego ryzyka i

uzyskania przez klienta  korzysci
wynikajgcych z wilasnosci  sktadnika
aktywow.

. Wszystkie dotychczas realizowane
umowy na dzien bilansowy traktowane sg
jako jednolite kontrakty, beda traktowane
w tozsamy sposob.

. Koszty  pozyskania  kontraktow
ponoszone bez wzgledu
prawdopodobienstwo zawarcia umowy,
ujmowane bedg nadal w kosztach
kontraktu, natomiast w sytuacji
stwierdzenia ze przedmiotowa umowa
nie dojdzie do skutku odnoszone bedag w
koszty  okresu  .Ponadto  Emitent
zaznacza, ze wielkosé kosztow
pozyskania kontraktow stanowi nieistotng
wartosé procentowg potencjalnego
kontraktu.

o Dotychczas Spoétka nie
rozpoznawata komponentu finansujgcego
w naleznosciach handlowych, poniewaz
termin ich pfatnosci nie przekraczat 1
roku, w przypadku naleznosci
handlowych, wynikajgcych z  kwot
zatrzymanych z terminem ptatnosci 1 rok,
stanowigcych zabezpieczenie dobrego
wykonania kontraktu, Spétka kierujac sie
wskazaniami MSSF 15 nie
zidentyfikowata komponentu
finansujacego w tych umowach.

o MSSF 15 przewiduje szczegdtowe
zasady ujmowania zmian kontraktéw
wynikajgcych z podpisanych anekséw.
Zarzad Spotki przeanalizowat aneksy do
podpisanych uméw i uznat, ze wszystkie
aneksy nie stanowig  odrebnego
obowigzku i ujmowane bedag tgcznie z
umowami podstawowymi.

o Zarzad Spotki ocenit, ze stosujac
MSSF 15 gwarancja udzielana na
podstawie zawartych umoéw nie tworzy
oddzielnej ustugi, poniewaz, zapewnia
ona tylko zgodne dziatanie produktéw,
czyli nie wykracza poza typowe warunki
gwaranciji.

Zmiana MSSF 2
,Ptatnosci na bazie
akgji”

Zmiany obowigzujg dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018
roku lub poznie;j.

Rada MSR uregulowata trzy kwestie:

= sposéb ujmowania w wycenie
programu regulowanego w $rodkach
pienieznych  warunkéw innych  niz
warunki nabywania uprawnien,

= klasyfikacja pfatnosci akcjami w
przypadku, gdy jednostka jest
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Nazwa Emitenta:

Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2018 —31.12.2018

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Standard/interpretacja

Data wejscia w zycie

Opis zmian standardu/interpretaciji

zobowigzana
pracownika,
= modyfikacja programu, ktéra skutkuje
zmiang z programu rozliczanego w
Ssrodkach  pienigznych na  program
rozliczany w instrumentach kapitatowych.
Zmiana nie wpltyneta na sprawozdanie
finansowe Spdiki poniewaz nie wystgpity
transakcje objete zmianami.

pobra¢é  podatek od

Zmiana MSSF 4
L~Umowy
ubezpieczeniowe”

Zmiany obowigzujg w momencie
zastosowania MSSF 9.

W zwigzku z wejsciem w zycie w 2018
roku nowego standardu dotyczacego
instrumentéw finansowych (MSSF 9)
Rada MSR wprowadzita przejsciowe (do
czasu wejscia w zycie nowego standardu

dotyczacego ubezpieczen)  zasady
stosowania nowych zasad
rachunkowosci instrumentow w
sprawozdaniach finansowych

ubezpieczycieli. W przeciwnym wypadku
ich wyniki bytyby narazone na sporg
zmiennoseé.
Zaproponowano
podejscia:

- korygowanie zmiennosci powodowane;j
przez MSSF 9 dla niektérych aktywow
poprzez odrebng pozycje w
sprawozdaniu z wyniku i innych
dochodow catkowitych,

- zwolnienie ze stosowania MSSF 9 do
czasu wejscia w zycie nowego standardu
dotyczacego ubezpieczen (lub roku
2021).

Zmiana standardu nie miata wptywu na
sprawozdanie finansowe Spotki ze
wzgledu na to, ze nie prowadzi ona
dziatalnos$ci ubezpieczeniowe;j.

dwa  alternatywne

Zmiana MSR 40
,Nieruchomosci
inwestycyjne”

Zmiany obowigzujg dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018
roku lub pdznie;j.

Wprowadzona od 01 stycznia 2018 roku
zmiana doprecyzowuje zasady, wedle
ktorych nieruchomos¢ jest
przeklasyfikowywana do lub z kategorii
nieruchomosci inwestycyjnych z lub do
Srodkow trwatych bgdz zapasow.

Przede wszystkim zmiana Kklasyfikaciji
nastepuje, gdy zmieni sie sposob
uzytkowania i zmiana ta musi by¢
udowodniona. Standard wprost moéwi, ze
zmiana intencji zarzgdu sama w sobie nie
jest wystarczajgca.

Zmiang standardu nalezy zastosowa¢ do
wszystkich zmian w uzytkowaniu, ktore
nastgpig po wejsciu w zycie zmiany do
standardu oraz do wszystkich
nieruchomosci inwestycyjnych
posiadanych na dziehn wejscia w zycie
zmiany. Zmiana standardu nie miata
wplywu na sprawozdanie finansowe
Spotki poniewaz  dotychczas nie
dokonano zmiany przeznaczenia
posiadanych nieruchomosci.
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Nazwa Emitenta: Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 - 31.12.2018 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
Standard/interpretacja Data wejscia w zycie Opis zmian standardu/interpretacji

. MSSF 1 : usunieto niektére

Zmiany MSSF 1, MSSF Roczny program poprawek 2015-2017 krétkoterminowe ~ zwolnienia,  ktore
12 i MSR 28 wprowadzony z dniem 01 stycznia 2018 stosowano przy przejsciu na MSSF ze
roku wzgledu na to, ze dotyczyly okresow,

ktére juz minety i ich zastosowanie juz
nie bytlo mozliwe. Zmiana nie miata
wplywu na sprawozdanie finansowe
Spotki, gdyz jest juz ono sporzadzone wg
MSSF

. MSR 28: doprecyzowano, ze w
sytuacjach, gdy MSR 28 dopuszcza
wycene inwestycji albo metodg praw
wlasnosci albo w wartosci godziwej
(przez organizacje zarzadzajgce
kapitatem wysokiego ryzyka, fundusze
wzajemne itd. lub udziaty w jednostkach
inwestycyjnych) wyboru tego mozna
dokonac odrebnie dla kazdej z takich
inwestycji. Zmiana nie spowodowata
wplywu na sprawozdanie finansowe
Spotki, gdyz nie posiada ona inwestycji w
jednostkach stowarzyszonych i
wspolnych przedsiewzieciach.

Nowa KIMSF 22 Interpretacja obowigzuje dla okresow Interpretacja okresla, jaki kurs nalezy
,,Transakcljg vrzlutowel rocznych rzooziagczyk/naluaécyc'h S.Ie.'] stycznia | giosowac w przypadku sprzedazy lub
zaliczkl roku lub pozniej. zakupu w  walucie obcej, ktore

poprzedzone sg otrzymaniem lub
uiszczeniem zaliczki w tej walucie.
Zgodnie z nowg interpretacjg zaliczke na
dzieh jej zaptaty nalezy uja¢ po kursie na
ten dzien. Nastepnie w momencie ujecia
w rachunku zyskoéw i strat przychodu
osigganego w walucie lub kosztu lub
zakupionego sktadnika aktywow nalezy je
uja¢ po kursie z dnia ujecia zaliczki, a nie
po kursie z dnia, gdy =zostat ujety
przychdd lub koszt lub skiadnik aktywdw.

Spétka szacuje, ze nowa interpretacja nie
miata  istothnego wptywu na jej
sprawozdanie finansowe.

Otrzymane zaliczki w walucie obcej
rozliczane sg w krotkim okresie czasu
proporcjonalnie w kolejnych fakturach
sprzedazy. Wptyw zaliczki nie skutkuje
dtugoterminowym finansowaniem
kontraktu, gdyz zaliczka konsumowana
jest w pierwszym okresie jego realizacji w
postaci zakupéw materiatowych. Okres
od wptywu zaliczki do jej rozliczenia jest
stosunkowo krétki.

Standardy i interpretacje obowigzujgce w wersji opublikowanej przez I1ASB, lecz nie zatwierdzone przez
Unie Europejskg, wykazywane sg ponizej w punkcie dotyczgcym standarddw i interpretacji, ktére nie
weszty w zycie.

Zastosowanie standardu lub interpretaciji przed datg ich wejScia w zycie

W niniejszym sprawozdaniu finansowym nie skorzystano z dobrowolnego wczesniejszego zastosowania
standardu lub interpretacji.
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Nazwa Emitenta:

Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2018 —31.12.2018

Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Opublikowane standardy i interpretacje, ktére nie weszty w zycie dla okreséw rozpoczynajacych sie 1

stycznia 2018 roku i ich wptyw na sprawozdanie Spofki

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego zostaty opublikowane nowe lub
znowelizowane standardy i interpretacje, obowigzujgce dla okreséw rocznych nastepujgcych po 2018

roku:

Standard/interpretacja

Data wejscia w zycie

Opis zmian standardu/interpretacji

Nowy MSSF 16 ,Leasing”

Zmiany obowigzujg dla
okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2019 roku lub
poznie;j.

Nowy standard
umowy najmu
leasingu.
Znaczace zmiany dotyczg leasingobiorcéw: standard
wymaga ujecia w bilansie dla kazdej umowy leasingowe;j
wartosci ,prawa do korzystania ze skladnika aktywow” i
analogicznego zobowigzania finansowego. Prawo do
korzystania z aktywow jest nastepnie amortyzowane,
natomiast zobowigzanie wyceniane w zamortyzowanym
koszcie. Przewidziano uproszczenia dla umoéw
krétkoterminowych (do 12 miesiecy) i aktywdw o niskiej
wartos$ci.

Podejscie  ksiegowe do leasingbw od strony
leasingodawcy jest zblizone do zasad okreslonych w
dotychczasowym MSR 17.

Spotka szacuje, ze nowy standard nie bedzie miat
istotnego wptyw na jej sprawozdanie finansowe ze
wzgladu na to , ze Spdika juz stosuje powyzsze zasady.

regulujgcy umowy leasingu (w tym
i dzierzawy) zawiera nowg definicje

Nowy MSSF 9 ,Instrumenty
finansowe”

Zmiana obowigzujgca w
odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych
sie po 1 stycznia 2019 roku
lub po tej dacie

Zmiana polega na dopuszczeniu kwalifikowania do
kategorii aktywéw wycenianych w zamortyzowanym
koszcie takich instrumentéow, ktére w przypadku
wczesniejszej sptaty powodujg, ze jednostka otrzyma
kwote mniejszg niz suma kapitatu i naliczonych odsetek
(tzw. ujemne wynagrodzenie).

Spotka szacuje, ze zmiana standardu nie bedzie miata
wptywu na jej sprawozdanie finansowe ze wzgledu na to,
ze nie wystgpity transakcje objete zmianami.

Nowa KIMSF 23
.,Niepewnos¢ co do
traktowania podatkowego
dochodu”

Interpretacja obowigzuje dla
okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2019 roku lub
pdznie;j.

Interpretacja rozstrzyga podejscie do sytuacji, gdy
interpretacja przepisow w/s. podatku dochodowego nie
jest jednoznaczna i nie mozna definitywnie przyjg¢ jakie
rozwigzanie zostanie zaakceptowane przez organy
podatkowe w tym sady. Zarzad Spodtki powinien ocenié
czy jego interpretacja zostanie prawdopodobnie
zaakceptowana przez organy podatkowe. Jesli tak,
nalezy przyjg¢ do sporzadzenia sprawozdania
finansowego takg interpretacje. Jesli nie, nalezy
uwzgledni¢ niepewnos¢ kwot zwigzanych z podatkiem
dochodowym metodg wartosci najbardziej
prawdopodobnej lub wartosci oczekiwanej. Spétka
powinna oceni¢ ewentualne zmiany faktéw i okolicznosci
wptywajgce na ustalong warto$¢. Jesli wartos¢ podlega
korekcie, traktuje sie jg jako zmiane szacunku zgodnie z
MSR 8.

Spotka szacuje, ze nowa interpretacja nie bedzie miata
istotnego wplywu na jej sprawozdanie finansowe, gdyz
nie przeprowadza transakcji ktérych zmiany dotycza.

Zmiany MSR 28
~Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i
wspolnych
przedsiewzieciach”

Obowigzujgce w odniesieniu
do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2019 roku lub po tej

Zmiana standardu uscisla, Zze do instrumentow
finansowych innych niz wycenianie metodg praw
wiasnosci, w jednostkach stowarzyszonych i wspdinych
przedsiewzieciach nalezy stosowa¢ MSSF 9 nawet jesli
instrumenty te stanowig element inwestycji netto w takiej
jednostce.
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Nazwa Emitenta:

Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 —31.12.2018

Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Standard/interpretacja

Data wejscia w zycie

Opis zmian standardu/interpretaciji

dacie

Spoétka szacuje iz nowy standard nie wplynie na jej
sprawozdanie finansowe, poniewaz nie posiada takich
instrumentéw finansowych

Zmiany do MSR 12
.Podatek dochodowy”, MSR
23 ,Koszty finansowania
zewnetrznego”, MSSF 3
,Potaczenie jednostek”,
MSSF 11 ,Wspdlne
ustalenia umowne”

Mniejsze poprawki do
standardow, wprowadzone w
ramach corocznych zmian do

standarddw ( cykl 2015-
2017).

Obowigzujgce dla okresow

rocznych rozpoczynajacych

sie po 1 stycznia 2019 roku
lub pozniej

MSSF 3 Rada MSR doprecyzowata, ze zasady
dotyczace rozliczania przedsiewzig¢ realizowanego
etapami, w tym konieczno$¢ wyceny udziatéw, dotyczg
réwniez posiadanych wczesniej udziatbw we wspdlnych
dziatalnosciach.

MSSF 11 Rada doprecyzowata, ze wspdlnik
wspolnej dziatalno$ci, nie sprawujgcy wspdlnej kontroli,
w sytuacji, gdy uzyska wspdlng kontrole nad wspding
dziatalnoscig bedaca przedsiewzieciem, nie powinien
ponownie wycenia¢ udziatow wspdlnej dziatalnosci.

MSR 12 Rada MSR uscislita sposéb ujmowania
podatku  dochodowego bedacego konsekwencjg
dywidend. Podatek ujmowany jest w momencie ujecia
zobowigzania do wyptaty dywidendy jako obcigzenie
wyniku lub pozostatych catkowitych dochodéw lub
kapitatdbw w zaleznosci od tego, gdzie ujeto przeszie
transakcje, ktdre wygenerowaty wynik.

MSR 23 Doprecyzowano, ze zadtuzenie pierwotnie
przeznaczone na finansowanie sktadnika aktywow, ktory
zostat juz ukohczony, zostaje zaliczone do zadituzenia
ogolnego, ktdérego koszt moze by¢ pozniej
kapitalizowany w wartosci innych aktywéw.

MSSF 19 ,Swiadczenie
pracownicze”

Obowigzujgce w odniesieniu
do okreséw rocznych
rozpoczynajace sie 1 stycznia
2019 rok lub po tej dacie .

Niezatwierdzony w UE.

Zgodnie z wprowadzong zmiang jesli sktadnik aktywow
lub zobowigzanie netto z tytutu programu okreslonych
Swiadczen sg ponownie wyceniane w wyniki zmian,
ograniczenia lub rozliczenia, jednostka powinna :

Ustali¢ koszty biezacego zatrudnienia i odsetki netto
za okres po ponownej wycenie stosujgc zatozenia
wykorzystane przy ponownej wycenie oraz

Okreslic odsetki netto za pozostaty okres na
podstawie przecenionego aktywa Ilub zobowigzania
netto.

Spotka szacuje, ze nowy standard nie wpltynie na jej
sprawozdanie finansowe, poniewaz nie oferuje
pracownikom programéw okreslonych $Swiadczeh po
okresie zatrudnienia.

Zmiany do MSR 1
,Prezentacja sprawozdan
finansowych” i MSR 8
LZasady (polityka)
rachunkowosci”

Obowigzujace dla okreséw

rocznych rozpoczynajacych

sie 1 stycznia 2020 roku lub
pozniej

Zmiana polega na wprowadzeniu nowej definicji pojecia
Jstotny” ( w odniesieniu do pominiecia lub
znieksztatcenia w sprawozdaniu finansowym).
Dotychczasowa definicja zawarta w MSR 1 i MSR 8
roznita sie od zawartej w Zatozeniach Koncepcyjnych
Sprawozdawczosci Finansowej, co mogto powodowaé
trudnosci w dokonywaniu o0sgdow przez jednostki
sporzgdzajace  sprawozdania  finansowe. Zmiana
spowoduje  ujednolicenie  definicji we  wszystkich
obowigzujgcych MSR i MSSF.

Spodtka szacuje, ze nowy standard nie wplynie na jej
sprawozdanie  finansowe, poniewaz  dotychczas
dokonywane osady w zakresie istotnosci byty zbiezne z
tymi, jakie bylyby dokonywane przy zastosowaniu nowej
definiciji.
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Nazwa Emitenta: Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 - 31.12.2018 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
Standard/interpretacja Data wejscia w zycie Opis zmian standardu/interpretacji

Interpretacja obowigzuje dla
okresow rocznych
rozpoczynajgcych sie 1
stycznia ?le_roku lub MSSE 4.

pozniej.

Nowy MSSF 17 , Umowy

ubezpieczeniowe” ujawnienie dotyczgce umow ubezpieczeniowych

dziatalnos$ci ubezpieczeniowe;j.

Spotka zamierza wdrozy¢ powyzsze regulacje w terminach przewidzianych do zastosowania przez
standardy lub interpretacje.

c) Zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzagdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego.

Prezentacja sprawozdan finansowych

Sprawozdanie finansowe prezentowane jest zgodnie z MSR 1. Spodtka prezentuje odrebnie
~Sprawozdanie z wyniku”, ktére zamieszczone jest bezposrednio przed ,Sprawozdaniem z wyniku i
pozostatych catkowitych dochodow”.

~Sprawozdanie z wyniku” prezentowane jest w wariancie kalkulacyjnym, natomiast ,Sprawozdanie z
przeptywow pienieznych” sporzadzane jest metodg posrednia.

W przypadku retrospektywnego wprowadzenia zmian zasad rachunkowosci lub korekty btedéw, Spétka
prezentuje sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone dodatkowo na poczatek okresu
poréwnawczego.

Segmenty operacyjne

Przy wyodrebnianiu segmentéw operacyjnych Zarzad Spoiki kieruje sie liniami produktowymi, ktére
reprezentujg gtéwne ustugi oraz wyroby dostarczane przez Spétke. Kazdy z segmentéw jest zarzgdzany
odrebnie w ramach danej linii produktowej, z uwagi na specyfike $wiadczonych ustug oraz wytwarzanych
wyrobow wymagajgcych odmiennych technologii, zasobéw oraz podejscia do realizacji.

Zgodnie z MSSF 8 wyniki segmentéw operacyjnych wynikajg z wewnetrznych raportéw weryfikowanych
okresowo przez Zarzad Spotki (gtéwny organ decyzyjny w Spotce). Zarzad Spotki analizuje wyniki
segmentéw operacyjnych na poziomie zysku (straty) z dziatalnoSci operacyjnej. Pomiar wynikdw
segmentow operacyjnych stosowany w kalkulacjach zarzadczych zbiezny jest z zasadami rachunkowosci
zastosowanymi przy sporzgdzaniu sprawozdania finansowego.

Przychody ze sprzedazy wykazane w sprawozdaniu z wyniku nie réznig sie od przychodéw
prezentowanych w ramach segmentéw operacyjnych, za wyjgtkiem przychoddéw nieprzypisanych do
segmentow oraz wylgczen konsolidacyjnych dotyczgcych transakcji pomiedzy segmentami.

Aktywa Spofki, ktoérych nie mozna bezposrednio przypisa¢ do dziatalnosci danego segmentu
operacyjnego, nie sg alokowane do aktywdw segmentéw operacyjnych. W prezentowanym sprawozdaniu
finansowym w zakresie danych na dzien 31 grudnia 2018 roku aktywa nie alokowane do segmentéw nie

wystapity.

Transakcje w walutach obcych
Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ziotym polskim (PLN), ktéry jest réwniez walutg
funkcjonalng Spofki.

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zloty sg przeliczane na zilote polskie przy
zastosowaniu kursu sredniego NBP obowigzujgcego w dniu poprzedzajgcym zawarcie transakgiji.

Na dzieh bilansowy pozycje pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na
ztote polskie przy zastosowaniu kursu zamknigcia obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego
tj. Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Niepieniezne pozycje bilansowe ujmowane wedtug kosztu historycznego, wyrazonego w walucie obcej,
sg wykazywane po kursie historycznym z dnia transakciji.
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sprawozdanie finansowe, poniewaz nie prowadzi




Nazwa Emitenta: Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 - 31.12.2018 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Niepieniezne pozycje bilansowe ewidencjonowane wedtug wartosci godziwej, wyrazonej w walucie obcej,
wyceniane sg wedtug kursu wymiany z dnia ustalenia wartosci godziwej tj. Sredniego kursu ustalonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Réznice kursowe powstate z rozliczenia transakcji lub przeliczenia pozycji pienieznych innych niz
instrumenty pochodne, ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodéw lub kosztéw finansowych w
kwocie netto, za wyjgtkiem réznic kursowych kapitalizowanych w wartosci aktywow w przypadkach
okreslonych zasadami rachunkowosci (przedstawione w punkcie dotyczgcym kosztéw finansowania
zewnetrznego).

Réznice kursowe z wyceny instrumentow pochodnych wyrazonych w walucie obcej ujmowane sg w
sprawozdaniu z wyniku, o ile nie stanowig zabezpieczenia przeptywéw pienieznych. Instrumenty
pochodne zabezpieczajgce przeptywy pieniezne ujmowane sg zgodnie z zasadami rachunkowosci
zabezpieczen.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowaé¢ nabyciu, budowie lub wytworzeniu
dostosowywanego sktadnika aktywow, aktywuje sie jako czes¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego
skfadnika aktywéw. Na koszty finansowania zewnetrznego skfadajg sie odsetki oraz zyski lub straty z
tytutu réznic kursowych do wysokosci, ktéra koryguje koszty odsetek.

Powyzsze zasady Spotka stosuje prospektywnie poczgwszy od 1 stycznia 2009 roku.

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne obejmujg znak towarowy, licencje, oprogramowanie komputerowe, koszty prac
rozwojowych oraz pozostate wartosci niematerialne, ktére spetniajg kryteria ujecia okreslone w MSR 38.
W pozycji tej wykazywane sg rdwniez wartosci niematerialne, ktére nie zostaty jeszcze oddane do
uzytkowania (wartosci niematerialne w trakcie wytwarzania).

Wartosci niematerialne na dzien bilansowy wykazywane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartosci niematerialne o
okreslonym okresie uzytkowania amortyzowane sg metodg liniowg przez okres ich ekonomicznej
uzytecznosci. Okresy uzytkowania poszczegolnych wartosci niematerialnych poddawane sg corocznej
weryfikacji, a w razie koniecznosci korygowane od poczatku nastepnego roku obrotowego.

Przewidywany okres uzytkowania dla poszczegdlnych grup wartosci niematerialnych wynosi:

Grupa Okres
Znak towarowy nieokreslony
Patenty i licencje 2 lata
Oprogramowanie komputerowe 2 lata
Zakonczone prace rozwojowe 5-10 lat
Pozostate wartosci niematerialne 2 lata

Wartoéci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania nie sg amortyzowane, lecz corocznie sg
poddawane testom na utrate wartosci. Posiadane przez Spotke wartosci niematerialne o nieokre$lonym
okresie uzytkowania obejmujg znak towarowy Feerum objety rejestracjg krajowg R-221288 i R216459, a
takze rejestracjg miedzynarodowg o numerze 1 185 877 (poprzez WIPO) na kraje Unii Europejskiej, Rosji
i Ukrainy. Spoétka nie przewiduje ograniczenia czasowego, w ktérym sktadnik ten bedzie generowat
korzysci ekonomiczne na rzecz jednostki.

Koszty zwigzane z utrzymaniem oprogramowania, ponoszone w okresach poézniejszych, ujmowane sag
jako koszt okresu w momencie ich poniesienia.
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Nazwa Emitenta: Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 - 31.12.2018 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Koszty prac badawczych sg ujmowane w sprawozdaniu z wyniku w momencie ich poniesienia.
W Spotce w latach 2015-2016 ukonczone zostaty nastepujgce prace badawczo-rozwojowe:

e prace zwigzane z opracowaniem energooszczednej suszarni z odzyskiem ciepta i
zintegrowanym systemem odpylania, gdzie po zakonczeniu fazy badawczo-rozwojowej Spétka
wprowadzita nowy produkt do swojej oferty produktowej. Nowa suszarnia wyréznia sie
mniejszym zuzyciem energii oraz nizszg waga, jak rowniez w mniejszym stopniu oddziatuje na
srodowisko dzieki znaczacej redukcji hatasu oraz emisji pytow,

e prace zwigzane z opracowaniem innowacyjnych w skali Swiata konstrukcji lekkich silosow
stalowych i stalowo-tekstylnych, ktére obecnie wdrazane sg do biezgcej dziatalnosci Spoiki.
Nowy produkt, jaki zostat opracowany w ramach inwestycji charakteryzuje sie znaczaco
ulepszonymi wiasciwosciami w poréwnaniu do produktéw obecnie dostepnych na rynku
(innowacja produktowa zgodnie z podrecznikiem OECD Oslo Manual). W ramach realizaciji
czesci badawczej Projektu przeprowadzono prace obejmujgce badania przemystowe i prace
rozwojowe. Czes¢ wdrozeniowa Projektu obejmowata wigczenie nowego produktu do oferty
Spofki, gdzie wszystkie koszty zwigzane z wdrozeniem nowego produktu ponoszone byty w
catosci ze Srodkow wtasnych Spotki.

Naktady bezposrednio zwigzane z pracami badawczo-rozwojowymi ujmowane sg jako wartosci
niematerialne, tylko wtedy gdy spetnione sa nastepujace kryteria:

= ukonczenie sktadnika wartosci niematerialnych jest wykonalne z technicznego punktu widzenia
tak, aby nadawat sie do uzytkowania lub sprzedazy,

=  Spoétka zamierza ukonczy¢ sktadnik oraz jego uzytkowanie bgdz sprzedaz,

= Spoika jest zdolna do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych,

= sktadnik wartosci niematerialnych bedzie przynosit korzysci ekonomiczne, a Spétka potrafi te
korzy$¢ udowodni¢ m.in. poprzez istnienie rynku lub uzytecznos$¢ skifadnika dla potrzeb Spoiki,

= dostepne sg Spotce srodki techniczne, finansowe i inne niezbedne do ukonczenia prac
rozwojowych w celu sprzedazy lub uzytkowania sktadnika,

= nakfady poniesione w trakcie prac rozwojowych mozna wiarygodnie wycenic¢ i przyporzadkowaé
do danego sktadnika warto$ci niematerialnych.

Naktady ponoszone na prace badawczo-rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia sg
przenoszone na kolejny okres, jezeli mozna uznaé, ze zostang one w przysziosci odzyskane. Ocena
przysztych korzysci odbywa sie na podstawie zasad okreslonych w MSR 36.

Po poczatkowym ujeciu naktadébw na prace badawczo-rozwojowe, stosuje sie model kosztu
historycznego, zgodnie z ktérym sktadniki aktywéw sg ujmowane wedtug cen nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o skumulowang amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu
utraty wartosci. Zakonczone prace badawczo-rozwojowe sg amortyzowane liniowo przez przewidywany
okres uzyskiwania korzysci, ktory przecietnie wynosi 5-10 lat.

Zyski lub straty wynikte ze zbycia wartosci niematerialnych sg okreslane jako réznica pomiedzy
przychodami ze sprzedazy a wartoscia netto tych wartosci niematerialnych i sg ujmowane
w sprawozdaniu z wyniku w pozostatych przychodach lub kosztach operacyjnych.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate poczgtkowo ujmowane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Cene
nabycia zwiekszajg wszystkie koszty zwigzane bezposrednio z zakupem i przystosowaniem sktadnika
majgtku do stanu zdatnego do uzytkowania.

Po poczatkowym ujeciu rzeczowe aktywa trwate, za wyjatkiem gruntéw, wykazywane sg wedilug ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
wartosci. Rzeczowe aktywa trwate w trakcie wytwarzania nie podlegajg amortyzacji do czasu
zakonczenia budowy lub montazu i przekazania $rodka trwatego do uzywania.
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Nazwa Emitenta: Feerum S.A.
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Amortyzacja jest naliczana metodg liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego skitadnika
aktywow, ktéry dla poszczegdlnych grup rzeczowych aktywéw trwatych wynosi:

Grupa Okres
Budynki i budowle 40-50 lat
Maszyny i urzgdzenia 5-8 lat
Srodki transportu 5 lat
Pozostate srodki trwate 5 lat

Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w miesigcu nastepujgcym, po miesigcu w ktérym srodek trwaty jest
dostepny do uzytkowania. Ekonomiczne okresy uzytecznosci oraz metody amortyzacji sg weryfikowane
raz w roku, powodujgc ewentualng korekte odpiséw amortyzacyjnych w kolejnych latach.

Srodki trwate sg dzielone na czesci skladowe bedgce pozycjami o istotnej wartosci, dla ktérych mozna
przyporzadkowaé odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czescig skladowg sg rowniez koszty
generalnych przeglagddw oraz istotne czesci zamienne i wyposazenie, jezeli bedg wykorzystywane przez
okres dluzszy niz rok. Biezgce koszty utrzymania poniesione po dacie oddania srodka trwatego do
uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, ujmowane sg w sprawozdaniu z wyniku w momencie ich
poniesienia.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zosta¢ usunieta ze sprawozdania z sytuacji finansowej
po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane Zzadne ekonomiczne korzysci
wynikajgce z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywow. Zyski lub straty wynikie ze sprzedazy,
likwidacji lub zaprzestania uzytkowania $rodkéw trwatych sg okreslane jako réznica pomiedzy
przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych srodkéw trwatych i sg ujmowane w sprawozdaniu z
wyniku w pozostatych przychodach lub kosztach operacyjnych.

Aktywa w leasingu

Umowy leasingu finansowego, na mocy ktérej nastepuje przeniesienie na Spétke zasadniczo catego
ryzyka i pozytkdw wynikajgcych z posiadania przedmiotu leasingu, sg ujmowane w aktywach oraz
zobowigzaniach na dzieh rozpoczecia okresu leasingu. Wartos¢ aktywéw oraz zobowigzan okreslana jest
na dzieh rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujgcych dwdch wartosci: wartosci godziwej Srodka
trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych.
Minimalne optaty leasingowe rozdziela sie pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania
z tytutu leasingu w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek w stosunku do niesptaconego
salda zobowigzania. Warunkowe optaty leasingowe sg ujmowane w kosztach okresu, w ktérym je
poniesiono.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sg amortyzowane wedtug takich samych
zasad jak stosowane do wiasnych aktywow Spétki. W sytuaciji jednak, gdy brak jest wystarczajgcej
pewnosci, ze Spoétka uzyska tytut wlasnosci przed koncem okresu leasingu wéwczas dany sktadnik jest
amortyzowany przez krétszy z dwdch okreséw: szacowany okres uzytkowania srodka trwatego lub okres
leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktorymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umdw leasingu operacyjnego.
Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg jako koszty w sprawozdaniu z wyniku
metodg liniowg przez okres trwania leasingu.

Utrata wartosci niefinansowych aktywéw trwatych

Corocznemu testowi na utrate wartosci podlegajg nastepujgce sktadniki aktywow:
= warto$¢ firmy, przy czym po raz pierwszy test na utrate wartosci przeprowadza sie do kohca
okresu, w ktérym miato miejsce potgczenie,
= warto$ci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz
= wartosci niematerialne, ktére jeszcze nie sg uzytkowane.
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W odniesieniu do pozostatych sktadnikéw warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
dokonywana jest coroczna ocena, czy wystgpity przestanki, ktére mogg swiadczy¢ o utracie ich wartosci.
W razie stwierdzenia, ze jakie$ zdarzenia lub okolicznosci mogg wskazywaé na trudno$¢ w odzyskaniu
warto$ci bilansowej danego sktadnika aktywdw, przeprowadzany jest test na utrate wartosci.

Dla potrzeb przeprowadzenia testu na utrate wartosci aktywa grupowane sg na najnizszym poziomie, na
jakim generujg przeptywy pieniezne niezaleznie od innych aktywéw lub grup aktywow (tzw. osrodki
wypracowujgce przeptywy pieniezne). Skiadniki aktywéw samodzielnie generujgce przeptywy pieniezne
testowane sg indywidualnie.

Wartos¢ firmy jest alokowana do tych osrodkéw wypracowujgcych $rodki pieniezne, z ktérych oczekuje
sie korzysci synergii wynikajgcych z potgczenia jednostek gospodarczych, przy czym o$rodkami
wypracowujgcymi przeptywy pieniezne sg co najmniej segmenty operacyjne.

Jezeli wartos¢ bilansowa przekracza szacowang wartos¢ odzyskiwalng aktywéw badz osrodkéw
wypracowujacych $rodki pieniezne, do ktdrych aktywa te nalezg, wéwczas warto$¢ bilansowa jest
obnizana do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Warto$¢ odzyskiwalna odpowiada wyzszej z nastepujacych
dwoch wartosci: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej. Przy
ustalaniu wartosci uzytkowej, szacowane przyszte przeptywy pieniezne sg dyskontowane do wartosci
biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci
pienigdza w czasie oraz ryzyka zwigzanego z danym sktadnikiem aktywoéw.

Odpis z tytutu utraty wartosci w pierwszej kolejnosci przypisywany jest do wartosci firmy. Pozostata kwota
odpisu obniza proporcjonalnie wartos¢ bilansowg aktywéw wchodzgcych do osrodka wypracowujgcego
przeptywy.

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sg ujmowane w sprawozdaniu z wyniku w pozycji
pozostatych kosztow operacyjnych.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ firmy nie podlegajg odwrdceniu w kolejnych okresach. W przypadku
pozostatych skfadnikow aktywow, na kolejne dni bilansowe oceniane sg przestanki wskazujgce na
mozliwo$é odwrdcenia odpiséw aktualizujgcych. Odwrocenie odpisu ujmowane jest w sprawozdaniu z
wyniku w pozycji pozostatych przychoddéw operacyjnych.

Instrumenty finansowe

Instrumentem finansowym jest kazda umowa, ktéra skutkuje powstaniem sktadnika aktywow finansowych
u jednej ze stron i jednoczesnie zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej ze
stron.

Sktadnik aktywéw finansowych lub zobowigzanie finansowe jest wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej wtedy i tylko wtedy gdy Spétka staje sie zwigzana postanowieniami umowy instrumentu.
Standaryzowane transakcje kupna i sprzedazy aktywéw i zobowigzan finansowych ujmuje sie na dzien
zawarcia transakcji.

Sktadnik aktywéw finansowych wytgcza sie ze sprawozdania z sytuacji finansowej w przypadku, gdy
wynikajgce z zawartej umowy prawa do korzysci ekonomicznych i ryzyka z niej wynikajgce zostaty
zrealizowane, wygasty lub Spétka sie ich zrzekta.

Spotka wytgcza ze sprawozdania z sytuacji finansowej zobowigzanie finansowe wtedy, gdy zobowigzanie
wygasto, to znaczy, kiedy obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast.

Na dzieh bilansowy aktywa oraz zobowigzania finansowe wyceniane sg wedtug zasad przedstawionych
ponizej.

Aktywa finansowe

MSSF 9 zastgpit MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena i obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku i pdézniej. MSSF 9 adresuje trzy obszary zwigzane z

instrumentami finansowymi: klasyfikacje i wycene, utrate wartosci oraz rachunkowos$¢ zabezpieczen.
Spotka zastosowata MSSF 9 od dnia wejscia w zycie standardu.
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a) Klasyfikacja i wycena

Dla celdéw wyceny aktywa finansowe Spoétka klasyfikuje z podziatem na:
¢ aktywa finansowe wyceniane wg. zamortyzowanego kosztu,
¢ aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy,
¢ aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

Spotka klasyfikuje sktadnik aktywéw finansowych na podstawie modelu biznesowego jednostki w
zakresie zarzadzania aktywami finansowymi oraz charakterystyki wynikajgcych z umowy przeptywow
pienieznych dla sktadnika aktywéw finansowych (tzw. ,kryterium SPPI”). Spotka dokonuje reklasyfikacii
inwestycji w aktywa finansowe wtedy i tylko wtedy, gdy zmianie ulega model zarzadzania tymi aktywami.

Kategorie te okreslajg zasady wyceny na dzien bilansowy oraz ujecie zyskow lub strat z wyceny w wyniku
finansowym lub pozostatych catkowitych dochodach. Zyski lub straty ujmowane w wyniku finansowym
prezentowane sag jako przychody lub koszty finansowe, za wyjatkiem odpiséw aktualizujgcych i ich
odwrdcenia dotyczgcych naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére prezentowane sg jako pozostate koszty
operacyjne lub pozostate przychody operacyjne.

b) Wycena na moment poczatkowego ujecia

Z wyjatkiem niektérych naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w momencie poczatkowego ujecia Spoétka
wycenia sktadnik aktywéw finansowych w jego wartosci godziwej, ktérg w przypadku aktywow
finansowych niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy powigksza sie o koszty
transakcyjne, ktére mozna bezposrednio przypisa¢ do nabycia tych aktywéw finansowych.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktore nie zawierajg istotnego sktadnika finansowania ( rozumianego
zgodnie z MSSF 15) ujmowane sg poczatkowo wediug ceny transakcyjne;.

C) Zaprzestanie ujmowania

Aktywa finansowe wytgcza sie z ksigg rachunkowych, w sytuacji gdy:
=Prawa do uzyskania przeptywéw pienieznych z aktywdw finansowych wygasty, lub
=Prawa do uzyskania przeptywéw pienieznych z aktywow finansowych zostaty przeniesione a Spotka
dokonata przeniesienia zasadniczo catego ryzyka i wszystkich pozytkéw z tytutu ich wlasnosci.

d) Wycena po poczatkowym ujeciu

Dla celéw wyceny po poczatkowym ujeciu, aktywa finansowe klasyfikowane sg do jednej z trzech
kategorii:

. aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

. aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,

. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Sktadnik aktywow finansowych wycenia sie w zamortyzowanym koszcie, je$li spetnione sg oba ponizsze
warunki:

a) sktadnik aktywéw finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest
utrzymywanie aktywow finansowych dla uzyskiwania przeptywOw pienieznych wynikajacych z umowy,
oraz

b) warunki umowy dotyczgcej sktadnika aktywow finansowych powodujg powstawanie w okreslonych
terminach przeptywdw pienieznych, ktére sg jedynie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty gtéwne;j
pozostatej do sptaty.

Do kategorii aktywéw finansowych wycenianych zamortyzowanym kosztem Spétka klasyfikuje:

. nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci,

. pozyczki spetniajgce test klasyfikacyjny SPPI, ktére zgodnie z modelem biznesowym wykazywane
sg jako utrzymywane w celu uzyskania przeptywdw pienieznych,

. Srodki pieniezne i ekwiwalenty.

Spotka do wyceny aktywow finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie stosuje metode
efektywnej stopy procentowej. Odpowiednig warto$¢ oblicza sie przez zastosowanie efektywnej stopy
procentowej do wartosci bilansowej brutto sktadnika aktywow finansowych. Przychody z tytutu odsetek
obliczone przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej wykazuje sie w sprawozdaniu z
catkowitych dochodéw w przychodach finansowych.
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Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

Sktadnik aktywow finansowych wycenia sie¢ w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody, jesli
spetnione sg oba ponizsze warunki:

a) skladnik aktywéw finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest
zaréwno otrzymywanie przeptywow pienieznych wynikajgcych z umowy, jak i sprzedaz sktadnikow
aktywoéw finansowych; oraz

b) warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywéw finansowych powodujg powstawanie w okreslonych
terminach przeptywow pienieznych, ktére sg jedynie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty gtéwnej
pozostatej do sptaty.

Przychody z tytutu odsetek, réznice kursowe oraz zyski i straty z tytutu utraty wartosci ujmowane sg w
wyniku finansowym i obliczane w taki sam sposoéb jak w przypadku aktywéw finansowych wycenianych
zamortyzowanym kosztem. Pozostate zmiany warto$ci godziwej ujmowane sg w przez inne catkowite
dochody.

W momencie zaprzestania ujmowania sktadnika aktywéw finansowych tgczny zysk lub strata uprzednio
rozpoznana w innych catkowitych dochodach zostajg przeklasyfikowane z pozycji kapitatlu wlasnego do
wyniku finansowego.

Przychody z tytulu odsetek oblicza sie przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej i
wykazuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w przychodach finansowych.

Spotka nie posiada takich tytutow aktywow na dzieh 31 grudnia 2018 roku.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Sktadnik aktywow finansowych, ktére nie spetniajg kryteriow wyceny wedtug zamortyzowanego kosztu
lub w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody, wycenia sie w wartosci godziwej przez wynik
finansowy.

Zysk lub strate z wyceny inwestycji dluznych do wartosci godziwej ujmuje si¢ w wyniku finansowym.
Dywidendy ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw wtedy, gdy powstaje uprawnienie
jednostki do otrzymania dywidendy.

e) Utrata wartosci

Zastosowanie MSSF 9 zasadniczo zmienia podejscie do utraty wartosci aktywow finansowych poprzez
odejscie od koncepcji straty poniesionej na rzecz straty oczekiwanej, gdzie cato$¢ oczekiwanej straty
kredytowej jest rozpoznawana ex-ante.

W przypadku aktywow finansowych innych niz naleznosci handlowe oraz aktywa rozpoznawane zgodnie
z MSSF 15 Spoétka wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe z tytutu instrumentu finansowego w
kwocie réownej oczekiwanym stratom w catym okresie zycia, jezeli ryzyko kredytowe zwigzane z danym
instrumentem finansowym znacznie wzrosto od momentu poczatkowego ujecia.

W przypadku pozostatych aktywoéw finansowych, takich jak pozyczek, gwarancji i poreczenh, Spétka
wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie réwnej 12-miesiecznym oczekiwanym stratom
kredytowym. Jezeli ryzyko kredytowe zwigzane z danym instrumentem finansowym znacznie wzrosto od
momentu poczgtkowego ujecia. Spoétka wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe z tytutu
instrumentu finansowego w kwocie réwnej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia.

W przypadku naleznosci handlowych oraz aktywéw rozpoznawanych zgodnie z MSSF 15 Spdtka stosuje
uproszczone podejscie i wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe zawsze w kwocie réwnej
oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia. Spotka wykorzystuje swoje dane historyczne
dotyczace strat kredytowych, skorygowane w stosownych przypadkach o wptyw informacji dotyczacych
przysziosci..

Przy ustalaniu, czy ujecie oczekiwanych strat kredytowych w catym okresie zycia jest konieczne, Spétka
uwzglednia racjonalne i mozliwe do udokumentowania informacje, ktére sg dostepne bez nadmiernych
kosztow lub staran i ktére moga wptyngé na ryzyko kredytowe zwigzane z instrumentem finansowym.
Analiza przeprowadzanego ryzyka kredytowego stanowi wieloczynnikowg i catoSciowg analize w
zalezno$ci od rodzaju kontrahenta, obszaru geograficznego oraz indywidulanych zapiséw umowy
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Spétka wycenia oczekiwane straty kredytowe =z tytutu instrumentéw finansowych w sposoéb
uwzgledniajgcy:
= nieobcigzong i wazong prawdopodobienstwem kwote, ktérg ustala sie ,oceniajgc szereg
mozliwych wynikow,
= racjonalne i mozliwe do udokumentowania informacje , ktére sg dostepne bez nadmiernych
kosztéw lub staran na dzien sprawozdawczy, dotyczgce przysztych zdarzen, obecnych warunkéw
i prognoz dotyczgcych przysztych warunkéw gospodarczych.

Spotka stosuje trzystopniowy podziat utraty wartosci dla aktywéw finansowych innych niz naleznosci z
tytutu dostaw i ustug:

1- salda dla ktérych ryzyko kredytowe nie wzrosto znaczaco od poczgtkowego ujecia,
oczekiwane straty kredytowe okresSla sie na podstawie prawdopodobiefAstwa niewypetnienia
zobowigzania w ciggu 12 miesiecy.

2- obejmuje salda, dla ktérych nastapit znaczny wzrost ryzyka kredytowego od poczatkowego ujecia,
ale brak jest obiektywnych przestanek utraty wartosci, oczekiwane straty kredytowe okresla sie na
podstawie prawdopodobienstwa niewypetnienia zobowigzania przez caty umowny okres zycia danego
aktywa,

3-obejmuje salda w przypadku ktérych zidentyfikowano indywidualng utrate wartosci.

Naleznosci handlowe Spoétka zalicza do 2 lub 3 stopnia.

Stopien 2- obejmuje naleznosci handlowe, do ktérych zastosowano podejscie uproszczone do wyceny
oczekiwanych strat kredytowych w catym okresie zycia naleznosci, z wyjgtkiem pewnych naleznosci z
tytutu dostaw i ustug zaliczonych do Stopnia 3

Stopien 3- obejmuje naleznosci z tytutu dostaw i ustug przeterminowane o ponad 365 dni i w przypadku
ktérych zidentyfikowano indywidulang utrate wartosci.

Spotka ujmuje w wyniku finansowym, jako zysk lub strate z tytutu utraty wartosci, kwote oczekiwanych
strat kredytowych ( lub kwote rozwigzanej rezerwy) jaka jest wymagana, aby dostosowaé odpis na
oczekiwane straty kredytowe na dzien sprawozdawczy.

Zobowigzania finansowe

a) Klasyfikacja zobowigzan finansowych
Spotka klasyfikuje wszystkie zobowigzania finansowe jako wyceniane po poczatkowym ujeciu w
zamortyzowanym koszcie, z wyjgtkiem zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez
wynik finansowy. Takie zobowigzania, w tym instrumenty pochodne bedace zobowigzaniami, wycenia sie
po poczatkowym ujeciu w wartosci godziwe;j.

b) Wycena w poczgtkowym ujeciu
W momencie poczgtkowego ujecia jednostka wycenia zobowigzanie finansowe w jego warto$ci godziwej,
ktérg w przypadku zobowigzan finansowych niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy
powieksza sie lub pomniejsza o koszty transakcyjne, ktére mozna bezposrednio przypisa¢ do tych
zobowigzan finansowych.

c) Woycena zobowigzan finansowych po poczgtkowym ujeciu
Po poczgtkowym ujeciu jednostka wycenia zobowigzanie finansowe zgodnie z zamortyzowanym koszcie,
z wyjatkiem zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, pod
warunkiem, ze efekt dyskonta jest istotny. W przypadku gdy efekt dyskonta jest nieznaczacy
zobowigzania finansowe wycenia sie w wartosci wymagajacej zaptaty.

Zobowigzania finansowe inne niz instrumenty pochodne zabezpieczajgce, wykazywane sg w
nastepujgcych pozycjach sprawozdania z sytuacji finansowej:

kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne,

leasing finansowy,

zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania oraz
pochodne instrumenty finansowe.
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Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia/ kosztu wytworzenia oraz wartosci
netto mozliwej do uzyskania. Na cene nabycia lub koszt wytworzenia sktadajg sie koszty zakupu, koszty
przetworzenia oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzenia zapaséw do ich aktualnego miejsca i
stanu.

Koszt wytworzenia wyrobow gotowych i produkcji w toku obejmuje koszty bezposrednie (gtdwnie
materiaty i robocizne) powiekszone o narzut posrednich kosztéw produkcji ustalony przy zatozeniu
normalnego wykorzystania mocy produkcyjnych.

Zapasy przechowywanego zboza wycenia sie po koszcie zakupu uwzgledniajgc poniesione koszty
suszenia i magazynowania.

Rozchdd, materiatow i towaréw ustala sie z zastosowaniem metody ,pierwsze weszto - pierwsze wyszto”
(FIFO).

Rozchod wyrobow gotowych w trakcie roku ustala sie na podstawie cen ewidencyjnych, na dzien 31
grudnia po sporzgdzeniu i rozliczeniu inwentaryzacji mozliwe jest ustalenie faktycznej wartosci wyrobow
gotowych i produkcji w toku oraz odchylen od cen ewidencyjnych .

Warto$¢ netto mozliwa do uzyskania jest to szacowana cena sprzedazy ustalana w toku zwyklej
dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i koszty niezbedne do doprowadzenia
sprzedazy do skutku.

W ocenie Zarzadu z uwagi na fakt, ze wyroby Spdiki wyprodukowane sg ze stali ocynkowanej lub
nierdzewnej oraz zapewnione sg dobre i bezpieczne warunki sktadowania, posiadane zapasy nie tracg
na wartosci w trakcie magazynowania. W zwigzku z powyzszym Spoétka nie dokonuje odpiséw
aktualizujgcych zapasy. W sytuacji stwierdzenia zaawansowanych zmian technologicznych, nastepuje
weryfikacja zapaséw, gdzie analizowana jest perspektywiczna przydatnosé wyrobu. Stwierdzona
nieprzydatnos¢ wyrobu skutkuje jego biezacg likwidacja.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg gotdwke w kasie i na rachunkach bankowych, depozyty
ptatne na zgdanie oraz krétkoterminowe inwestycje o duzej ptynnosci (do 3 miesiecy), fatwo wymienialne
na gotéwke, dla ktérych ryzyko zmiany wartosci jest nieznaczne.

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate (grupy aktywéw trwatych) sg klasyfikowane przez Spétke jako przeznaczone do sprzedazy,
jezeli ich warto$¢ bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim w wyniku transakcji sprzedazy a nie
poprzez dalsze uzytkowanie. Warunek ten uznaje sie za spetniony wylgcznie wowczas, gdy sktadnik
aktywow (grupa aktywdw) jest dostepny w swoim obecnym stanie do natychmiastowej sprzedazy, z
zachowaniem normalnych i zwyczajowo przyjetych warunkéw sprzedazy, a wystgpienie transakciji
sprzedazy jest wysoce prawdopodobne w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikacji.

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wyceniane sg w nizszej z dwdch
wartosci: wartosci bilansowej lub warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia. Niektére aktywa
trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy, takie jak aktywa finansowe oraz aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego, wyceniane sg wedtug tych samych zasad rachunkowosci, jakie byty
stosowane przez Spotke przed zaklasyfikowaniem do aktywéw trwatych przeznaczonych do sprzedazy.
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy nie podlegajg amortyzaciji.

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy wykazywany jest w wartosci nominalnej wyemitowanych akcji, zgodnie ze statutem
Spoiki oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego.

Akcje wlasne wyceniane sg w cenie nabycia.

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej powstaje z nadwyzki ceny emisyjnej ponad
warto$¢ nominalng akcji, pomniejszonej o koszty emis;ji.
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Pozostate kapitaty obejmuja:
= Kkapitat z tytutu ujecia wyceny programéw ptatnosci akcjami,
= kapitat z tytutu przeznaczenia czystego zysku do podziatu w wysokosci 8% oraz
= kapitat z kumulacji innych catkowitych dochodéw obejmujacych:
o wycene aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy (patrz podpunkt dotyczgcy
instrumentéw finansowych),

W zyskach zatrzymanych wykazywane sg wyniki z lat ubiegtych (réwniez te przekazane na kapitat
uchwatami akcjonariuszy) oraz wynik finansowy biezgcego roku.

Wszystkie transakcje z wtascicielami Spotki prezentowane sg osobno w ,Sprawozdaniu ze zmian w
kapitale wikasnym”.

Swiadczenia pracownicze

Wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zobowigzania i rezerwy na $wiadczenia pracownicze
obejmujg nastepujgce tytuty:
» krotkoterminowe Swiadczenia pracownicze z tytutu wynagrodzen (wraz z premiami) oraz sktadek
na ubezpieczenia spoteczne,
= rezerwy na niewykorzystane urlopy oraz
= inne dlugoterminowe $wiadczenia pracownicze, do ktérych Spotka zalicza odprawy emerytalne.

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze
Warto$¢ zobowigzan z tytutu krotkoterminowych Swiadczen pracowniczych ustala sie bez dyskonta i
wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w kwocie wymaganej zaptaty.

Rezerwy na niewykorzystane urlopy

Spotka tworzy rezerwe na koszty kumulowanych ptatnych nieobecnosci, ktére bedzie musiata ponies¢ w
wyniku niewykorzystanego przez pracownikéw uprawnienia, a ktére to uprawnienie narosto na dzien
bilansowy. Rezerwa na niewykorzystane urlopy stanowi rezerwe krotkoterminowg i nie podlega
dyskontowaniu.

Odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe

Zgodnie z systemami wynagradzania obowigzujgcymi w Spéice pracownicy majg prawo do odpraw
emerytalnych. Odprawy emerytalne sg wyptacane jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture.
Wysokos¢ odpraw emerytalnych zalezy od stazu pracy oraz $redniego wynagrodzenia pracownika.
Spotka tworzy rezerwe na przyszie zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych w celu
przyporzadkowania kosztow do okreséw nabywania uprawnien przez pracownikow. Wartos¢ biezgca
rezerw jest szacowana na kazdy dzien bilansowy. Naliczone rezerwy sg réwne zdyskontowanym
ptatnosciom, ktére w przysztodci zostang dokonane i dotyczg okresu do dnia bilansowego. Informacje
demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sg na danych historycznych.

Zyski i straty z obliczen oraz koszty przesziego zatrudnienia rozpoznawane sg bezzwitocznie w
sprawozdaniu z wyniku.

Rezerwy, zobowigzania i aktywa warunkowe

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Spoétce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajgcy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego
obowigzku spowoduje koniecznosé wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonaé wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobowigzania. Termin poniesienia oraz kwota wymagajgca uregulowania moze
by¢ niepewna.

Rezerwy tworzy sie m.in. na nastepujgce tytuty:

udzielone gwarancje obstugi posprzedazowej produktéw i wykonanych ustug,

toczgce sie postepowania sgdowe oraz sprawy sporne,

straty z umow budowlanych ujmowane zgodnie z MSR 11,

restrukturyzacja, tylko jezeli na podstawie odrebnych przepiséw Spétka jest zobowigzana do jej
przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie wigzgce umowy.

Nie tworzy sie rezerw na przyszte straty operacyjne.
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Rezerwy ujmuje sie w wartoSci szacowanych naktadéw niezbednych do wypetnienia obecnego
obowigzku, na podstawie najbardziej wiarygodnych dowodéw dostepnych na dzieh sporzadzenia
sprawozdania finansowego, w tym dotyczgcych ryzyka oraz stopnia niepewno$ci. W przypadku, gdy
wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielkos¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy
dyskontowej odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego
ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na
dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszt finansowy.

W pozycji pozostate rezerwy ujmowane sg réwniez prawdopodobne przyszie zobowigzania z tytutu
napraw gwarancyjnych. Spoétka na podstawie analizy danych historycznych ustalita, ze koszty napraw
gwarancyjnych stanowig $rednio 1,5% warto$ci przychodéw ze sprzedazy wyrobow. Rezerwy na
gwarancje tworzone sg dla kontraktow o wartosci powyzej 100.000 zt z wytgczeniem kwoty ustug
budowlanych, dla ktérych Grupa nie przewiduje prawdopodobnych zobowigzan gwarancyjnych

Jezeli Spdtka spodziewa sie, ze koszty objete rezerwg zostang zwrdcone, na przyktad na mocy umowy
ubezpieczenia, wéwczas zwrot ten jest uimowany jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko woéwczas, gdy
istnieje wystarczajgca pewnosé, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Jednakze wartos¢ tego aktywa nie
moze przewyzszy¢ kwoty rezerwy.

W przypadku gdy wydatkowanie $rodkéw w celu wypetnienia obecnego obowigzku nie jest
prawdopodobne, kwoty zobowigzania warunkowego nie ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej,
za wyjatkiem zobowigzan warunkowych identyfikowanych w procesie potgczenia jednostek
gospodarczych zgodnie z MSSF 3.

Informacje o zobowigzaniach warunkowych ujawnia sie w czesci opisowej sprawozdania finansowego w
nocie nr 21.

Mozliwe wptywy zawierajgce korzysci ekonomiczne dla Spoiki, ktore nie spetniajg jeszcze kryteridw ujecia
jako aktywa, stanowig aktywa warunkowe, ktérych nie ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j.
Informacje o aktywach warunkowych ujawnia sie w dodatkowych notach objasniajgcych.

Rozliczenia miedzyokresowe

Spotka wykazuje w aktywach sprawozdania z sytuacji finansowej w pozycji ,Rozliczenia
miedzyokresowe” opftacone z goéry koszty dotyczace przysztych okreséw sprawozdawczych, w tym
przede wszystkim polisy.

W pozycji ,Rozliczen miedzyokresowych” zawartej w pasywach sprawozdania z sytuacji finansowej
prezentowane sg przychody przysztych okresow, w tym rowniez $rodki pieniezne otrzymane na
sfinansowanie srodkéw trwatych, ktére rozliczane sg zgodnie z MSR 20 ,Dotacje rzadowe”.

Pozostate bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow wykazywane sg w ramach ,Zobowigzah z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan”.

Dotacje ujmowane sg wytgcznie wowczas, gdy istnieje wystarczajgca pewnosc¢, ze Spoétka spetni warunki
zwigzane z dang dotacjg oraz ze dana dotacja zostanie faktycznie otrzymana.

Dotacja dotyczgca danej pozycji kosztowej jest ujmowana jako przychdod w sposob wspétmierny do
kosztow, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac.

Dotacja finansujgca sktadnik aktywéw jest stopniowo ujmowana w sprawozdaniu z wyniku jako przychéd
na przestrzeni okreséw proporcjonalnie do odpiséw amortyzacyjnych dokonywanych od tego sktadnika
aktywow. Spotka dla celdéw prezentacji w sprawozdaniu z sytuacji finansowej nie odejmuje dotacji od
wartosci bilansowej aktywow, lecz wykazuje dotacje jako przychody przysztych okreséw w pozycji
»Rozliczenia miedzyokresowe”.
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Przychody z umow z klientami

Zastosowana w MSSF15 metoda pieciu krokdw wymaga od Zarzgdu Spétki zastosowania szeregu
subiektywnych ocen wptywajgcych na wielkosé ujawnionych przychodéw. Oceny te dotyczg zaréwno
terminu spetnienia zobowigzania do wykonania $wiadczenia jak i ceny transakcyjnej.

W przypadku zobowigzan do wykonania $wiadczenia , ktére Spotka spetnia w miare upltywu czasu
(segment  elewatory zbozowe i ustugi budowlano-montazowe) stosuje sie metode opartg na
ponoszonych naktadach.

Przychody w tym przypadku rozpatrywane sg proporcjonalnie do ponoszonych nakladéw, a Spétka
dokonuje oceny zgodnosci poniesionych nakfadéw z przyjetym budzetem zwigzanym ze zobowigzaniem
wykonania swiadczenia oraz ocene prawdopodobienstwa osiggniecia planowanego przychodu.

Podstawg przyjecia metody opartej na ponoszonych naktadach jest przeswiadczenie Spotki, iz ta metoda
najlepiej obrazuje odbiorcom débr i ustug z uwagi, iz prawo do dochodzenia wynagrodzenia za
Swiadczone zobowigzanie i jego wysokos¢ jest nierozerwalnie zwigzana z udokumentowanymi
naktadami.

Wykonywane przez Spoétke produkty i ustugi w ramach segmentéw elewatory zbozowe powstajg na
bazie indywidualnych projektéw i nie maja alternatywnego zastosowania tzn. nie mogg by¢ zaoferowane i
sprzedawane innym Klientom.

W ocenie Spoitki na podstawie warunkéw umownych i ogéinych warunkéow wspotpracy Spétka posiada
prawo do uzyskania wynagrodzenia za wykonane prace w proporcji w jakiej zostaty wykonane.

W przypadku zobowigzan do wykonania swiadczenie przez Spoétke w okreslonym momencie ( segment
sprzedaz towaréw i materiatldw ,ustug serwisowych oraz pozostate), przy ocenie momentu uzyskania
przez klienta kontroli nad przyrzeczonymi dobrami i ustugami kieruje sie zaréwno faktem fizycznego
przekazania dobra lub wyswiadczenia ustugi jak i uwarunkowaniami prawnymi:

¢ momentem ustalenia prawa do zaptaty

e lub przejscia tytutu prawnego na nabywce

Przy okresleniu ceny transakcyjnej Spotka opiera sie na zapisach uméw ( uméw indywidualnych,
ogolnych warunkéw zamdéwienia itp.) z klientami i ich analizie ekonomiczno-prawnej, oceniajgc czynniki
wplywajgce na ewentualng zmiennos¢ wynagrodzenia, prawo do wynagrodzenia dodatkowego lub
uwzglednienie innych czynnikéw jako zmiane wartosci pienigdza w czasie.

Podziat do uzyskania ceny transakcyjnej na poszczegdlne zobowigzania do wykonania swiadczenia
(jezeli wystepuje wiecej niz jedno zobowigzanie) dokonywany jest na podstawie poniesionych naktaddw.
Precyzyjna ocena na podstawie analizy cen rynkowych na podobne dobra i ustugi ze wzgledu na wyrdb
niestandardowy jest niemozliwa.

To samo dotyczy wynagrodzenia zmiennego (np. upustéw).

Jezeli istnieje prawdopodobienstwo, ze tgczne koszty umowy przekroczg taczne przychody z danego
kontraktu, przewidywang strate ujmuje sie bezzwtocznie jako koszt.

Kwoty brutto nalezne od zamawiajgcych z tytutu prac wynikajgcych z umoéw prezentowane sg w aktywach
sprawozdania z sytuacji finansowej w pozycji ,Aktywa z tytutu umoéw o ustuge budowlang”.

Kwoty brutto nalezne zamawiajgcym 2z tytutu prac wynikajacych z umoéw prezentowane sg w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako zobowigzania w ramach pozycji ,Zobowigzania z tytutu i ustug
budowlanych”.

Odsetki i dywidendy

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg sukcesywnie w miare ich narastania zgodnie z metodag
efektywnej stopy procentowej. Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub
udziatowcéw do ich otrzymania.
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Koszty operacyjne

Koszty operacyjne sg ujmowane w sprawozdaniu z wyniku zgodnie z zasadg wspétmiernosci przychodéw
i kosztow. Spétka prezentuje w sprawozdaniu finansowym koszty wedtug miejsc powstawania.

Podatek dochodowy (wraz z podatkiem odroczonym)

Obcigzenie podatkowe wyniku finansowego obejmuje podatek dochodowy biezgcy oraz odroczony, ktory
nie zostat ujety w innych dochodach catkowitych lub bezposrednio w kapitale.

Spotka dziata na terenie Legnickiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej — podstrefa Chojnéw - na podstawie
zezwolenia nr 84/LSSE z dnia 21 stycznia 2008 roku. Produkcje w nowo wybudowanym zakfadzie Spétka
rozpoczeta w styczniu 2010 roku.

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku
(straty) brutto w zwigzku z czasowym przesunieciem przychodéw podlegajgcych opodatkowaniu i
kosztow stanowigcych koszty uzyskania przychodéw do innych okreséw oraz wytgczeniem pozycji
kosztéw i przychoddéw, ktore nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg
wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w
przysztosci na réznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywow i pasywow a odpowiadajgcymi im
wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych
podlegajgcych opodatkowaniu, natomiast skfadnik aktywow =z tytutu podatku odroczonego jest
rozpoznawany do wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte zyski
podatkowe o rozpoznane ujemne roznice przejsciowe. Nie ujmuje sie aktywow ani rezerwy, jesli réznica
przejsciowa wynika z poczgtkowego ujecia sktadnika aktywow lub zobowigzan w transakcji, ktéra nie jest
potgczeniem jednostek gospodarczych oraz ktdéra w czasie jej wystgpienia nie ma wptywu ani na wynik
podatkowy ani na wynik ksiegowy. Nie ujmuje sie rezerwy na podatek odroczony od wartosci firmy, ktéra
nie podlega amortyzacji na gruncie przepisow podatkowych.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywac
w momencie, gdy pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub rezerwa rozliczona, przyjmujgc za
podstawe przepisy prawne obowigzujgce na dzien bilansowy.

Wartos¢ sktadnika aktywéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a
w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla realizacji sktadnika
aktywoéw lub jego czesci nastepuje jego odpis.

Subiektywne oceny Zarzgadu oraz niepewnos$¢ szacunkow

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Zarzad Spofkki kieruje sie osgdem przy dokonywaniu
licznych szacunkéw i zatozen, ktére majg wplyw na stosowane zasady rachunkowosci oraz
prezentowane wartosci aktywow, zobowigzan, przychodéw oraz kosztéw. Faktycznie zrealizowane
wartosci mogag rézni¢ sie od szacowanych przez Zarzad. Informacje o dokonanych szacunkach i
zatozeniach, ktdre sg znaczgce dla sprawozdania finansowego, zostaty zaprezentowane ponize;.

Okresy ekonomicznej uzyteczno$ci aktywow trwatych

Zarzad Spotki dokonuje corocznej weryfikacji okreséw ekonomicznej uzytecznosci aktywow trwatych,
podlegajgcych amortyzacji. Na dzien 31.12.2018 roku Zarzad ocenia, ze okresy uzytecznosci aktywow
przyjete przez Spoétke dla celéw amortyzacji odzwierciedlajg oczekiwany okres przynoszenia korzysci
ekonomicznych przez te aktywa w przysztosci. Jednakze faktyczne okresy przynoszenia korzysci przez te
aktywa w przysztosci mogg rozni¢ sie od zaktadanych, w tym réwniez ze wzgledu na techniczne starzenie
sie majgtku. Wartos$¢ bilansowa aktywéw trwatych podlegajgcych amortyzacji prezentowana jest w notach
nr2ia3.

Przychody z uméw z klientami — ( z tytutu ustug budowlanych)

Pod pojeciem ,ustuga budowlana , Spétka identyfikuje w uzaleznieniu od przedmiotu umowy
wyprodukowane elementy, ich transport i montaz na miejscu wskazanym przez inwestora.
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Na kwote przychoddéw z umoéw z klientami oraz wynagrodzenia za $wiadczone zobowigzanie ujete w
sprawozdaniu finansowym wptywajg szacunki Zarzadu dotyczace stopnia zaawansowania kontraktow
budowlanych oraz marzy, jakg planuje sie osiggng¢ na poszczegdlnych kontraktach. Budzetowane koszty
pozostajgce do poniesienia w zwigzku z realizacjg poszczegdlnych zadan sg na biezgco monitorowane
przez kadre kierowniczg nadzorujgcg postep prac budowlanych, w efekcie czego budzety
poszczegodlnych kontraktéw podlegajg aktualizacji przynajmniej w okresach miesiecznych. Jednakze
pozostajgce do poniesienia koszty oraz rentownosc¢ realizowanych prac obarczona jest pewnym stopniem
niepewnosci, zwlaszcza w przypadku zadan budowlanych o duzym stopniu ztozonosci, prowadzonych w
okresach kilkuletnich.

Budzetowane przez Zarzad wyniki z umoéw o ustuge budowlana, ktére byty w trakcie realizacji na dzieh
bilansowy przedstawiajg sie nastepujgco:

31.12.2018 31.12.2017

Kwota przychodoéw z ustug budowlanych poczatkowo ustalona w umowie 402 178 202 389
Zmiana przychodoéw z umowy

tgczna kwota przychodéw z umowy 402 178 202 389
Koszty umowy poniesione do dnia bilansowego 88 868 60 989
Koszty pozostajgce do realizacji umowy 232 874 100 921
Szacunkowe tgczne koszty umowy 321 742 161 911
Szacunkowe taczne wyniki z uméw o ustuge budowlang, w tym: 80 436 40 478
zyski 80 436 40 478
straty (-)

Wykazana w sprawozdaniu finansowym fgczna kwota aktywoéw z tytulu uméw o ustuge budowlang
24.729 tys. PLN (2017: 800 tys. PLN) oraz ujete z tego tytutu przychody odzwierciedlajg najlepsze
szacunki Zarzgdu co do wynikéw oraz stopnia zaawansowania poszczegodlnych kontraktéw budowlanych.

Rezerwy

Rezerwy na swiadczenia pracownicze — odprawy emerytalne — szacowane sg przy zastosowaniu metod
aktuarialnych. Wykazana w sprawozdaniu finansowym kwota rezerw na swiadczenia pracownicze 459
tys. PLN (2017: 525 tys. PLN) wynika z oszacowania dokonanego przez Spotke przy zastosowaniu
metod aktuarialnych. Na poziom rezerw wptyw majg zatozenia dotyczgce stopy dyskonta oraz wskaznika
wzrostu wynagrodzen. Przyjeto wskaznik wzrostu wynagrodzen na poziomie 1% oraz dyskonto 3,2%.
Spadek stopy dyskonta o 1 p.p. oraz wzrost wskaznika wzrostu wynagrodzeh o 1 p.p. wptynatby na
spadek rezerw ustalonych na dzien 31.12.2018 roku o kwote 66 tys. PLN.

Rezerwy pozostate - obstuga posprzedazowa produktéw i wykonanych ustug

W pozycji tej uimowane sg prawdopodobne przyszie zobowigzania z tytutu napraw gwarancyjnych.
Spotka na podstawie analizy danych historycznych ustalita, Ze koszty napraw gwarancyjnych stanowig
Srednio 1,5% wartosci przychodu ze sprzedazy wyroboéw. Rezerwy na gwarancje tworzone sg dla
kontraktow o wartosci powyzej 100.000 zt z wytgczeniem kwoty ustug budowlanych, dla ktérych Spoétka
nie przewiduje prawdopodobnych zobowigzah gwarancyjnych.

Rezerwy na sprawy sgdowe

Spotka jest strong postepowan sgdowych. Zarzad Spotki dokonuje szczegétowej analizy potencjalnych
ryzyk zwigzanych z prowadzonymi sprawami i na tej podstawie podejmuje decyzje o koniecznosci ujecia
skutkéw tych postepowan w ksiegach rachunkowych oraz wysokosci rezerw.

Aktywa na podatek odroczony

Prawdopodobiehstwo rozliczenia sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego z przysztymi zyskami
podatkowymi opiera sie na prognozach finansowych Zarzadu Spétki. Jezeli prognozowane wyniki
finansowe wskazujg, ze Spoétka osiggnie wystarczajgcy dochdd do opodatkowania, aktywa na podatek
odroczony ujmowane sg w petnej wysokosci.
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Utrata warto$ci aktywow niefinansowych

Na kazdy dzienh bilansowy Spétka dokonuje analizy indywidulanych przestanek utraty wartosci naleznosci
handlowych takich jak: naleznosci sporne, naleznosci dochodzone na drodze sgdowej, naleznosci od
spotek w upadiosci lub likwidacji oraz inne. Na tej podstawie dokonuje sie indywidulanych odpiséw
aktualizujgcych naleznosci a pozostate naleznosci Spétka obejmuje ewentualnym odpisem na
oczekiwane straty kredytowe.

W celu okreslenia wartosci uzytkowej Zarzad szacuje prognozowane przeptywy pieniezne oraz stope,
ktérg przeptywy dyskontowane sg do wartosci biezgcej (patrz podpunkt dotyczacy utraty wartosci
aktywow niefinansowych). W procesie wyceny wartosci biezacej przysztych przeptywéw dokonywane sg
zatozenia dotyczgce prognozowanych wynikéw finansowych. Zatozenia te odnoszg sie do przysztych
zdarzen i okolicznosci. Faktycznie zrealizowane wartosci moga rézni¢ sie od szacowanych, co w
kolejnych okresach sprawozdawczych moze przyczyni¢ sie do znaczacych korekt wartosci aktywoéw
Spoiki.

Korekta btedu oraz zmiana zasad rachunkowosci

W przedstawionym sprawozdaniu finansowym dane za okres poréwnawczy nie zostaty zmienione w
stosunku do danych pierwotnie zatwierdzonych i opublikowanych.

W wyniku zastosowania po raz pierwszy MSSF 15 oraz MSSF 9 Spétka dokonata zmiany nazewnictwa
ponizszych pozycji w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw:

» Naleznosci z tytutu ustug o ustuge budowlang” na ,, Aktywa z tytutu ustug o ustuge budowlang”

Zmiana w klasyfikacji instrumentéw finansowych zgodnie z MSSF 9 wptynefta na zmiane klasyfikacji z
aktywéw finansowych z pozycji , Naleznosci i pozyczki” na , Aktywa finansowe wyceniane w
skorygowanym koszcie”

1. Segmenty operacyjne

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci Spéfki jest produkcja, sprzedaz oraz montaz suszarni zbozowych,
siloséw, a takze innych urzadzeh wykorzystywanych w kompleksach magazynowo - suszarniczych
produkcji rolnej. Spétka realizuje catosciowe projekty opracowywane w odpowiedzi na konkretne potrzeby
poszczegolnych klientéw, zapewniajgc kompleksowe rozwigzania ,pod klucz’. Obejmujgc swa
dziatalno$cig produkcje urzadzen, projektowanie i wdrazanie nowoczesnych technologii suszenia i
magazynowania ptodow rolnych. Spodtka dysponuje jednym z najszerszych na polskim rynku
asortymentéw  produktéw i podzespotdéw umozliwiajgcych bardzo kompleksowo zaspokoié
zapotrzebowanie zgtaszane przez klientéw. Zgodnie z wiedzg Zarzadu Spétka jest jednym z
najwiekszych producentéw oferujgcych konstrukcje z blachy falistej w Polsce. Silosy z blachy falistej
charakteryzujg sie lepszg wytrzymatoscig, pozwalajgc na budowe obiektéw o wiekszej pojemnosci, tj. od
2 tys. ton do 16 tys. ton w jednym zbiorniku.

Przy wyodrebnianiu segmentéw operacyjnych Zarzad kieruje sie liniami produktowymi, ktére reprezentujg
gtéwne wyroby dostarczane przez Spoétke oraz swiadczone ustugi. Kazdy z segmentow jest zarzgdzany
odrebnie w ramach danej linii produktowej, z uwagi na specyfike swiadczonych ustug/wytwarzanych
wyrobdw wymagajgcych odmiennych technologii, zasobéw oraz podejscia do realizaciji.
Spotka dzieli dziatalno$¢ na nastepujgce segmenty operacyjne:

= elewatory zbozowe

= sprzedaz towarow i materiatow,

= pozostate ustugi,

= sprzedaz ziomu.

Zgodnie z MSSF 8 wyniki segmentow operacyjnych wynikajg z wewnetrznych raportéw weryfikowanych
okresowo przez Zarzad Spotki. Zarzad Spoitki analizuje wyniki segmentdw operacyjnych na poziomie
zysku (straty) z dziatalnosci operacyjnej. Pomiar wynikéw segmentéw operacyjnych stosowany w
kalkulacjach zarzgdczych zbiezny jest z zasadami rachunkowosci zastosowanymi przy sporzgdzaniu
sprawozdania finansowego.

Przychody z uméw z klientami wykazane w sprawozdaniu z wyniku nie réznig sie od przychodéw
prezentowanych w ramach segmentéw operacyjnych.
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Przychody, wyniki oraz aktywa segmentéw operacyjnych | Elewatory zbozowe | Towary i materiaty Ustugi Ztom Pozostate Ogotem

za okres od 01.01 do 31.12.2018 roku
Przychody od klientéw zewnetrznych 97578 255 17516 1547 N 116 897
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami B -
Przychody ogétem 97 578 255 17 516 1547 - 116 897
Wynik operacyjny segmentu 14 855 1 2 640 102 - 17 599
Pozostate informacje:
Amortyzacja 8 325 1026 9 352
Utrata wartosci niefinansowych aktywoéw trwatych N -
Aktywa segmentu operacyjnego 165 220 49 357 214 576
Naktady na aktywa trwate segmentu operacyjnego B
za okres od 01.01 do 31.12.2017 roku
Przychody od klientéw zewnetrznych 72736 1178 12172 1016 - 86 742
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami B B - - - -
Przychody ogdtem 72 376 1178 12172 1016 - 86 742
Wynik operacyjny segmentu 12 250 (1) 2945 141 - 15 335
Pozostate informacje:
Amortyzacja 7647 - - - 1171 8818
Utrata warto$ci niefinansowych aktywow trwatych 3 - - - - -

Aktywa segmentu operacyjnego 148 822 - - - 32931 181 754
Naktady na aktywa trwate segmentu operacyjnego B B - - B
Termin przekazania dobr i ustug Elewatory zbozowe ;(;\t"é&:ir;"‘i{ Ustugi Ztom Pozostate Ogoétem
w okre$lonym momencie 255 649 1547 - 2451
W miare uplywu czasu 97 578 - 16 867 - - 114 446
Razem 97578 255 17 516 1547 - 116 897
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Przychody Spétki w segmencie towary i materiaty, ztom oraz pozostate rozpoznawane sg w momencie
czasu. Przychody w segmencie elewatory zbozowe i ustugi budowlano-montazowe rozpoznawane sg w
miare uptywu czasu proporcjonalnie do stopnia catkowitego spetnienia zobowigzania do wykonania
Swiadczenia zwigzanego z danym kontraktem i korzy$ci przekazywanych klientowi.

Przychody Spétki uzyskiwane od klientéw zewnetrznych oraz aktywa trwate w przekroju obszaréw
geograficznych przedstawiajg sie nastepujgco:

od 01.01 do 31.12.2018 od 01.01 do 31.12.2017
Przychody Aktywa trwate Przychody Aktywa trwate

Kraj, Polska 26 246 87 352 45 683 104 048
Kraj Ukraina 11628 11912 -
Kraj Litwa 13975 14 660 -
Kraj Niemcy 249 46 -
Kraj Rumunia 470 305 -
Kraj Biatorus - - -
Kraj Tanzania 63 305 9 759 13 412

Inne kraje 1025 723 -
Ogétem 116 897 97 111 86 742 104 048

Przychody Spotki uzyskiwane od klientéw zewnetrznych oraz aktywa trwate (rzeczowe aktywa trwate,
wartosci niematerialne wraz z wartoscig firmy) zaprezentowano w przekroju obszaréw geograficznych,

ktére wyodrebniane sg przez Spotke wedtug kryterium lokalizacji klientow zewnetrznych.
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Uzgodnienie fgcznych wartosci przychodéw, wyniku oraz aktywéw segmentéw operacyjnych z
analogicznymi pozycjami sprawozdania finansowego Spétki przedstawia sie nastepujgco:

od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2018 31.12.2017

Przychody segmentéw
taczne przychody segmentéw operacyjnych 116 897 86 742
Przychody nie przypisane do segmentéw -
Wytaczenie przychodoéw z transakciji pomiedzy segmentami -
Przychody ze sprzedazy 116 897 86 742
Wynik segmentow
Wynik operacyjny segmentéw 17 599 15 335
Korekty:
Koszty sprzedazy (1923) (1 681)
Koszty ogolnego zarzadu (8 628) (7 020)
Pozostate przychody operacyjne 164 234
Pozostate koszty operacyjne (2 366) (1 601)
Pozostate przychody nie przypisane do segmentéw -
Pozostate koszty nie przypisane do segmentow (-) -
Wytgczenie wyniku z transakcji pomiedzy segmentami R
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 4 845 5267
Przychody finansowe 3 646 231
Koszty finansowe (-) (1432) (1982)
Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci (+/-) -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 7 059 3517
Aktywa segmentéw
taczne aktywa segmentoéw operacyjnych 214576 181 754
Aktywa nie alokowane do segmentow -
Wytgczenie transakcji pomiedzy segmentami -

Aktywa razem 214 576 181 754

Przychody osiggane przez Spotke ze sprzedazy poszczegodlnych grup produktéw, ustug oraz towardw i

materiatow przedstawiajg sie nastepujaco:

od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2018 31.12.2017
Produkty
Silosy i suszarnie z oprzyrzadowaniem 97578 72376
Ztom 1547 1016
Przychody ze sprzedazy produktéw 99 125 73392
Ustugi
Ustugi 17 516 12 172
Przychody ze sprzedazy ustug 17 516 12172
Towary i materiaty

Towary i materiaty 255 1178
Przychody ze sprzedazy towaréw i materialow 255 1178
Przychody ze sprzedazy 116 897 86 742
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2. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne uzytkowane przez Spotke obejmujg znaki towarowe, oprogramowanie komputerowe, wytworzone we wlasnym zakresie prace rozwojowe
oraz pozostate wartosci niematerialne. Wartosci niematerialne, ktére nie zostaty do dnia bilansowego oddane do uzytkowania prezentowane sg w pozycji ,Warto$ci
niematerialnych w trakcie wytwarzania”.

Znaki . Koszty Pozostate . Wartqéci
naki Oprogramowanie rtosCi niematerialne w R
towarowe komputerowe rozw%rjit\:mych nie%aaterialne trakcie
wytwarzania
Stan na 31.12.2018
Wartosé bilansowa brutto 20 800 3098 24088 78 53 48 117
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujace ) (2832) (7903) (78) ) OB
b 20 800 266 16 185 - 53 37 304
Warto$¢ bilansowa netto
Stan na 31.12.2017
Wartosé bilansowa brutto 20 800 3098 22 898 78 2080 48 954
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce i (2527) (5518) (61) i G
b 20 800 571 17 380 16 2 080 40 847
Warto$¢ bilansowa netto
Ponizsza tabela przedstawia nabycia i zbycia oraz odpisy aktualizujgce warto$¢ wartosci niematerialnych:
Koszt Pozostat Wartosci
Znaki Patenty Oprogramowanie Y ozostale niematerialne w
S : prac wartosci ; Razem
towarowe i licencje komputerowe . I Sotusrar o trakcie
Jowy wytwarzania
za okres od 01.01 do 31.12.2018 roku
Wartos$¢ bilansowa netto na dzier 01.01.2018 roku 20 800 - 571 17 380 16 2080 40 847
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych - - - - - - -
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - 1190 1114 76
Sprzedaz spéiki zaleznej (-) - - - - - - -
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - 913 (913)
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) - - - - - - -
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) - - - - - - -
Amortyzacja (-) (305) (2 385) (16) (2 706)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - - - - -
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych - - - - - - -
Roznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - - - - - -
20 800 - 265 16 185 0 53 37 304

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2018 roku
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Zirld] ; Koszty Pozostate . Wartqéci
naki APAatent‘y Oprogramowanie prac B mematenglne w Razem
towarowe i licencje komputerowe rozwojowych e S ur S wy:\:\?:rczlaenia

za okres od 01.01 do 31.12.2017 roku

Warto$¢ bilansowa netto na dzier 01.01.2017 roku 20 800 - 839 19678 55 2090 43 462
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych - - - - - - -
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - - 29 - - - 29
Sprzedaz spotki zaleznej (-) - - - - - - -
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - - - - -

Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) - - - - - (10) (10)
Przeszacowanie do warto$ci godziwej (+/-) - - - - - - -
Amortyzacja (-) - - (297) (2 298) (39) - (2 634)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - - - - -
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych - - - - - - -
Rdéznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - - - - - -
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2017 roku 20 800 - 571 17380 16 2080 40 847

Amortyzacja wartosci niematerialnych zostata ujeta w sprawozdaniu z wyniku w nastepujgcych pozycjach:

od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2018 31.12.2017
Koszt wlasny sprzedazy 2288 2287
Koszty ogélnego zarzgdu 419 347
Koszty sprzedazy - -
Inne - -
Amortyzacja wartosci niematerialnych razem 2706 2634

Najistotniejszym skfadnikiem wartosci niematerialnych jest znak towarowy ,Feerum”, ktérego wartos¢ bilansowa na dzien 31.12.2018 wynosita 20.800 tys. PLN.
Sktadnik nie podlega amortyzacji ze wzgledu na nieokreslony okres uzytkowania. W biezgcym okresie sprawozdawczym Spétka przeprowadzita coroczny test na
utrate wartosci tych skfadnikow, ktory nie wykazat koniecznos$ci objecia ich odpisem aktualizujgcym.
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Nazwa Emitenta: Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2018 — 31.12.2018

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

3. Rzeczowe aktywa trwate

NESET Pozostate Rzeczowe aktywa
Grunty Budynki i budowle e dg r):i Srodki transportu Srodki trwate w trakcie Razem
urzadzenia trwate wytwarzania

Stan na 31.12.2018
Wartosé bilansowa brutto 1609 40 120 44 457 7 368 3858 459 97 871
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujace i (7 735) (24 558) (3 830) (1941) - (38 064)

e 1 609 32 386 19 898 3538 1917 459 59 807
Warto$¢ bilansowa netto
Stan na 31.12.2017
Wartosé bilansowa brutto 1609 39947 38 052 4513 2119 8 355 94 596
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce i (6 648) (20 195) (2 886) (1 666) ) (B €)

e 1 609 33299 17 858 1627 453 8 355 63 201
Warto$¢ bilansowa netto

. & 8 Pozostate Rzeczowe aktywa
Grunty %ﬂgm: i u’\fzasdzzgri/ia trasnrsd:rltu $rodki trwate w trakcie Razem
4 P trwate wytwarzania
za okres od 01.01 do 31.12.2018 roku
Warto$¢ bilansowa netto na dzier 01.01.2018 roku 1609 33299 17858 1627 453 8355 63201
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych " " B B B - :
Zwiegkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - 192 6 385 2830 1739 (7 896) 3251
Sprzedaz spotki zaleznej (-) - - i} i} i} N -
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - i} i} i} N -
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) - - i} i} i} N -
Przeszacowanie do warto$ci godziwej (+/-) . . ) ) ) B -
Amortyzacja (-) (1 106) (4 345) (920) (275) (6 645)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - B B B - .
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych - - B B B - .
Roéznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) B B B B B - 3
1609 32 386 19 898 3538 1917 459 59 807

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2018 roku
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Nazwa Emitenta:

Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2018 — 31.12.2018 Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Gruny Budyrk ey Gt T | wdewiakce | Razem
trwate wytwarzania

za okres od 01.01 do 31.12.2017 roku
Warto$é bilansowa netto na dzien 01.01.2017 roku 760 30 607 21 424 1643 649 3146 58 229
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych } } - - - - -
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 850 3708 731 640 60 5208 11198
Sprzedaz spotki zaleznej (-) - - - - - - -
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - (130) (131) ®) - (266)
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) . } } - - - -
Przeszacowanie do warto$ci godziwej (+/-) - - - - - - -
Amortyzacja (-) - (1016) (4 293) (618) (256) - (6 184)
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci (-) i - : - - - -
Odwrocenie odpisow aktualizujgcych - - 126 93 5 - 224
Roéznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) B B B B B - -

1609 33299 17 858 1627 453 8 355 63 201

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2017 roku

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych zostata ujeta w nastepujgcych pozycjach sprawozdania z wyniku:

od 01.01 do od 01.01. do
31.12.2018 31.12.2017
Koszt wlasny sprzedazy 6 038 5 466
Koszty ogdlnego zarzadu 492 560
Koszty sprzedazy 115 157
Cena nabycia (koszt wytworzenia) innych aktywéw
Inne
Razem amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 6 645 6 184

W 2018 roku Spdtka nie dokonata odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych. Informacje o zabezpieczeniach zobowigzan
zaprezentowano w nocie nr5.5.
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Nazwa Emitenta:

Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2018 - 31.12.2018

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

4, Aktywa w leasingu

Leasing finansowy

Spodtka jako leasingobiorca uzytkuje rzeczowe aktywa trwate na podstawie uméw leasingu finansowego. Warto$¢ bilansowa aktywoéw bedacych przedmiotem

umow leasingu finansowego przedstawia sie nastepujgco:

Srodki
transportu

Razem

Stan na 31.12.2018

Wartos¢ bilansowa brutto 1693 1693
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujace (979) (979)
Wartos¢ bilansowa netto 714 714
Stan na 31.12.2017

Warto$¢ bilansowa brutto 1538 1538
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce (776) (776)
Warto$¢ bilansowa netto 762 762

Pozostajgce do sptaty przyszte minimalne optaty leasingowe wedtug stanu na dzieh bilansowy wynosza:

Optaty z tytutu umoéw leasingu finansowego ptatne w okresie:

do 1 roku od 1 rokudo5lat | powyzej5 lat razem

Stan na 31.12.2018

Przyszte minimalne optaty leasingowe 136 404 540
Koszty finansowe (-) (25) (28) (54)
Warto$¢ biezaca przysztych minimalnych optat leasingowych 111 376 : 487
Stan na 31.12.2017

Przyszte minimalne optaty leasingowe 252 507 759
Koszty finansowe (-) (29) (37) (65)
Wartos¢ biezaca przysztych minimalnych optat leasingowych 294 470 B 694

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie ujeto Zadnych kosztéw z tytutu warunkowych optat leasingowych oraz nie wystepujg optaty subleasingowe,

poniewaz aktywa uzytkowane sg wylgcznie przez Spotke.
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N

azwa Emitenta: Feerum S.A.

(0]

kres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 — 31.12.2018

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

5.

5.1 Kategorie aktywow oraz zobowigzan finansowych

Aktywa oraz zobowigzania finansowe

Warto$¢ aktywéw finansowych prezentowana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej odnosi sie do nastepujgcych kategorii instrumentéw finansowych
okreslonych w MSSF 9:

1 — aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu (AZK)

2 - aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy (AWG-W)

3 - aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody ( AWG-D)

4 - aktywa poza zakresem MSSF9 (Poza MSSF 9)

Nota *Kategorie instrumentow finansowych wg MSSF 9 Razem
AZK | AWGW | AWG-D |Poza MSSF9

Stan na 31.12.2018
Aktywa trwate:
Naleznosci i pozyczki 5.2 - -
Pochodne instrumenty finansowe -
Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe 5.3 3 3
Aktywa obrotowe: 3
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 8 26 590 3509 30 100
Pozyczki 5.2 150 150
Pochodne instrumenty finansowe -
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 5.3 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9 1532 1532
Kategoria aktywow finansowych razem 28 276 - - 3509 31785
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Nazwa Emitenta: Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 - 31.12.2018 ‘ Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
1 — aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu (AZK)
2 - aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy (AWG-W)
3 - aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody ( AWG-D)
4 - aktywa poza zakresem MSSF9 (Poza MSSF 9)
Nota *Kategorie instrumentéw finansowych wg MSSF 9 Razem
AZK AWG-W AWG-D Poza MSSF 9
Stan na 31.12.2017
Aktywa trwate:
Naleznosci i pozyczki 5.2 - -
Pochodne instrumenty finansowe -
Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe 5.3 3 3
Aktywa obrotowe: 3
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 8 19 691 4 851 24 542
Pozyczki 5.2 405 405
Pochodne instrumenty finansowe -
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 5.3 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9 1217 1217
Kategoria aktywow finansowych razem 21 315 - - 4 851 26 166
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Nazwa Emitenta: Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 — 31.12.2018

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Wartos$é zobowigzan finansowych prezentowana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej odnosi si¢ do nastepujgcych kategorii instrumentéw finansowych

okreslonych w MSSF 9:

1 - zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu (ZZK)

2 - zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy (ZWG-W)

3 - zobowigzania poza zakresem MSSF 9 (Poza MSSF 9)

N *Kategorie instrumentéw finansowych wg MSSF 9 Razem
ZWG-W | ZZK Poza MSSF 9

Stan na 31.12.2018

Zobowigzania dtugoterminowe:

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 5.4 14 239 14 239
Leasing finansowy 4 376 376
Pochodne instrumenty finansowe -
Pozostate zobowigzania 12 -
Zobowigzania krétkoterminowe:

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 12 23630 13 055 36 685
Kredyty, pozyczKi, inne instrumenty dtuzne 5.4 35 826 35 826
Leasing finansowy 4 111 111
Pochodne instrumenty finansowe -
Kategoria zobowigzan finansowych razem - 74181 13 055 87 236
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Nazwa Emitenta: Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 - 31.12.2018 ‘ Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

1 - zobowigzania finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu (ZZK)

2 - zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy (ZWG-W)

3 - zobowigzania poza zakresem MSSF 9 (Poza MSSF 9)

Nota *Kategorie instrumentéw finansowych wg MSSF 9 Razem
ZWG-W ZZK Poza MSSF 9

Stan na 31.12.2017

Zobowigzania dtugoterminowe:

Kredyty, pozyczKi, inne instrumenty dtuzne 5.4 15 413 15 413
Leasing finansowy 4 470 470
Pochodne instrumenty finansowe -
Pozostate zobowigzania 12 -
Zobowigzania krotkoterminowe:

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 12 6 985 4 259 11 244
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 5.4 31261 31261
Leasing finansowy 4 224 224
Pochodne instrumenty finansowe -
Kategoria zobowigzan finansowych razem - 55 353 4 259 58 612
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Nazwa Emitenta: Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 - 31.12.2018 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

5.2 Nalezno$ci i pozyczki

Spotka dla celéw prezentacji w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wyodrebnia klase naleznosci i pozyczek. W czesci dtugoterminowej naleznosci i pozyczki
prezentowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w jednej pozycji. W czesci krétkoterminowej Spétka, zgodnie z wymogami MSR 1, odrebnie prezentuje
naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci. Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej z klasy naleznosci i pozyczek przedstawia ponizsza
tabela. Ujawnienia odnoszgce sie do naleznosci zamieszczone sg w nocie nr 8.

31.12.2018 31.12.2017

Aktywa trwate:

Naleznosci - -
Pozyczki -
Naleznosci i pozyczki diugoterminowe - -
Aktywa obrotowe:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 30 100 24 542
Pozyczki 150 405
Naleznosci i pozyczki krotkoterminowe 30 250 24 946
Naleznosci i pozyczki, w tym: 30 250 24 946
naleznosci (nota nr 8) 30 100 24 542
pozyczki 150 405

Informacje dotyczace charakteru i zakresu ryzyka, na ktére narazona jest Spétka z tytutu udzielonych pozyczek prezentuje ponizsza tabela:

Wartos¢ bilansowa . Termin
Waluta ; Oprocentowanie
wwalucie [ wPLN splaty
Stan na 31.12.2018
Pozyczki ze zmiennym oprocentowaniem PLN 100 | WIBOR 1m+marza | 31.12.2018
Pozyczki ze zmiennym oprocentowaniem PLN 50 | WIBOR 1m+marza | 31.03.2019
Pozyczki razem wg stanu na dzien 31.12.2018 150
Stan na 31.12.2017
Pozyczki ze zmiennym oprocentowaniem PLN - 145 | WIBOR 1m+marza | 20.08.2017
Pozyczki ze zmiennym oprocentowaniem PLN 95 | WIBOR 1m+marza | 31.12.2018
Pozyczki ze zmiennym oprocentowaniem PLN 113 | WIBOR 1m+marza | 31.12.2018
Pozyczki ze zmiennym oprocentowaniem PLN 50 | WIBOR 1m+marza | 31.03.2019
Pozyczki razem wg stanu na dzien 31.12.2017 405
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Nazwa Emitenta: Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 — 31.12.2018

Waluta sprawozdawcza:

‘ ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Udzielone pozyczki ksztattujg sie na niskim poziomie sumy bilansowej i niemal w catosci sg pozyczkami udzielonymi swoim kontrahentom. Spétka nie udzielata
gwarancji o poreczen. Biorgc to pod uwage Spoétka nie szacowata oczekiwanych strat kredytowych dla udzielonych pozyczek, gdyz poziom ryzyka kredytowego
zwigzany z tymi pozycjami jest niski i ewentualne straty z tytutu oczekiwanych strat kredytowych miatyby marginalne znaczenie dla sprawozdania finansowego

5.3 Pozostate aktywa finansowe

W ramach pozostatych aktywow finansowych Spétka prezentuje nastepujgce inwestycije:

POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE

Aktywa krotkoterminowe

Aktywa dtugoterminowe

31.12.2018

31.12.2017 31.12.2018

31.12.2017

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci:

Dtuzne papiery warto$ciowe skarbowe

Dtuzne papiery warto$ciowe komercyjne

Pozostate

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:

Akcje spétek notowanych

Udzialy, akcje spotek nienotowanych

Dtuzne papiery warto$ciowe

Pozostate

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik:

Akcje spétek notowanych

Dtuzne papiery wartosciowe

Jednostki funduszy inwestycyjnych

Pozostate

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik:

Pozostate aktywa finansowe razem
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Nazwa Emitenta: Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 - 31.12.2018 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Aktywa dostepne do sprzedazy

Udzialy i akcje w spotkach nienotowanych Spétka wycenia w cenie nabycia z uwzglednieniem utraty wartosci, ze wzgledu na brak mozliwosci wiarygodnego
oszacowania ich wartosci godziwej. Spétka nie zamierza zby¢ nienotowanych udziatéw i akcji w najblizszej przysztosci.

5.4 Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne

Warto$¢ kredytéw, pozyczek i innych instrumentéw diuznych ujetych w sprawozdaniu finansowym prezentuje ponizsza tabela:

Zobowigzania krétkoterminowe Zobowigzania dtugoterminowe
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
Zobowigzania finansowe wyceniane weditug zamortyzowanego kosztu:
Kredyty w rachunku kredytowym 16 746 15 610 14 239 15413
Kredyty w rachunku biezagcym 19 080 15 646
Pozyczki - 5 - -
Dtuzne papiery wartosciowe
Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu 35 826 31261 14 239 15 413
Zobowigzania finansowe wyznaczone do wyceny w wartosci godziwej przez wynik:
Kredyty w rachunku kredytowym
Diuzne papiery warto$ciowe
Pozostate
Zobowigzania finansowe wyznaczone do wyceny w wartosci godziwej przez rachunek
zyskow i strat - - - -
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne razem 35 826 31261 14 239 15 413
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Nazwa Emitenta:

Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2018 — 31.12.2018

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Spodtka nie zalicza zadnych instrumentow z klasy kredytow i pozyczek do zobowigzan finansowych wyznaczonych do wyceny w warto$ci godziwej przez wynik.
Wszystkie kredyty, pozyczki i inne instrumenty dtuzne wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej. Warto$¢
godziwg kredytéw, pozyczek i innych instrumentéw diuznych zaprezentowano w nocie nr 5.6.

Informacje dotyczgce charakteru i zakresu ryzyka, na ktoére narazona jest Spoétka z tytutu zaciggnietych kredytéw, pozyczek i innych instrumentéw dtuznych
prezentuje ponizsza tabela (patrz réwniez nota nr 22 dotyczaca ryzyk):

. Termin Wartos¢ bilansowa Zobowigzanie
Waluta Oprocentowanie - - - -
wymagalnosci | walucie | w PLN krotkoterminowe | ditugoterminowe

Stan na 31.12.2018
Kredyty w rachunku kredytowym PLN WIBOR 3M +marza 31.03.2020 - 10999 10999
Kredyty w rachunku kredytowym PLN marza 29.06.2019 412 412
Kredyty w rachunku kredytowym PLN WIBOR 3M +marza 31.03.2020 6 500 1 000 5500
Kredyty w rachunku kredytowym PLN WIBOR 3M +marza 30.06.2022 - 7373 2337 5036
Kredyty w rachunku kredytowym PLN WIBOR 1M +marza 31.05.2020 - 2100 1200 900
Kredyty w rachunku biezacym PLN WIBOR 1M +marza 31.12.2019 7 952 7 952
Kredyty w rachunku biezacym PLN WIBOR 1M +marza 30.06.2019 - 11127 11127
Kredyty w rachunku kredytowym PLN WIBOR 1M +marza 29.06.2021 - 3601 798 2803

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne razem wg stanu na dzien 31.12.2018 50 065 35 826 14 239
Stan na 31.12.2017
Kredyty w rachunku kredytowym PLN WIBOR 3M +marza 25.08.2020 - 11 000 11 000
Kredyty w rachunku biezagcym PLN marza 31.05.2018 1077 1077
Kredyty w rachunku kredytowym PLN WIBOR 3M +marza 31.03.2019 6 500 1 000 5500
Kredyty w rachunku kredytowym PLN WIBOR 3M +marza 30.06.2022 - 10 223 2410 7 813
Kredyty w rachunku kredytowym PLN WIBOR 1M +marza 31.05.2020 - 3300 1200 2100
Kredyty w rachunku biezacym PLN WIBOR 1M +marza 24.05.2018 8 798 8 798
Kredyty w rachunku biezacym PLN WIBOR 1M +marza 19.06.2018 - 5771 5771
Pozyczka Reg. Watbrzyski PLN STALE 2% 18.01.2018 - 5 5

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dluzne razem wg stanu na dzien 31.12.2017 46 674 31261 15 413

Wiekszos¢ kredytéw oprocentowana jest na bazie zmiennych stép procentowych w oparciu o referencyjne stopy WIBOR 3M i 1M, ktére weditug stanu na dzien
31.12.2018 ksztattowaty sie odpowiednio na poziomie 1,72 % oraz 1,64% (31.12.2017 rok 1,72% oraz 1,65%).
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Nazwa Emitenta: Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 - 31.12.2018 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

5.5 Zabezpieczenie sptaty zobowigzan

Zaciggniete przez Spétke zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek, innych instrumentéw dtuznych oraz
z tytutu leasingu finansowego objete sg nastepujgcymi zabezpieczeniami sptaty (wedtug stanu na dzien

bilansowy):
= hipoteka umowna tgczna na nieruchomosciach do kwoty 93.087 tys. PLN (2017rok: 93.087 tys.
PLN),
= zastaw rejestrowy na maszynach i urzgdzeniach do kwoty 31.968 tys. PLN (2017 rok — 31.968
tys. PLN),

= zastaw rejestrowy na naleznosciach handlowych 10.000 tys. PLN (2017 rok: 10.000 tys. PLN),
chociaz jego sktad bytby zmienny,

= zastaw rejestrowy na zapasach 22.901 tys. PLN (2017 rok: 25.783 tys. PLN), chociaz jego sktad
bytby zmienny,

= umowa przewlaszczenia $rodka trwatego — gietarki hydraulicznej; wygasta 22.01.2018 roku

(2017 rok: 552 tys. PLN)

cesja praw z polis ubezpieczenia do kwoty 110. tys. PLN (2017 rok: 104 tys. PLN),

weksle in blanco wraz z deklaracjg wekslowa,

oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji,

petnomocnictwo do dysponowania obecnymi i przysztymi wptywami na rachunek bankowy.

Na 31.12.2018 nastepujace aktywa Spotki (w wartosci bilansowej) stanowity zabezpieczenie sptaty
zobowigzan:

Nota nr 31.12.2018 31.12.2017

Wartosci niematerialne 15 115 17 380
Rzeczowe aktywa trwate, w tym w leasingu 45 423 51 668
Aktywa finansowe (inne niz naleznosci)
Zapasy 28 591 38 308
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne 10 000 19 691
Srodki pieniezne

Wartos¢ bilansowa aktywow stanowigcych zabezpieczenie razem 99 129 127 047

5.6 Pozostate informacje dotyczace instrumentéw finansowych
5.6.1 Informacja o wartosci godziwej instrumentow finansowych

Spotka odstgpita od ustalenia wartosci godziwej niektérych udziatow spétek nienotowanych w zwigzku z
trudnoscig wiarygodnego oszacowania ich wartosci godziwej. Udziaty niektérych nienotowanych spétek
ujete w kategorii aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, dla ktdérych nie ma mozliwosci
ustalenia warto$ci godziwej, wyceniane sg w cenie nabycia z uwzglednieniem utraty wartosci (patrz nota
5.3)

Warto$¢ godziwa definiowana jest jako kwota, za jakg na warunkach rynkowych dany sktadnik aktywow
mogtby zostaé wymieniony, a zobowigzanie wykonane, pomiedzy dobrze poinformowanymi,
zainteresowanymi i niepowigzanymi stronami. W przypadku instrumentéw finansowych, dla ktérych
istnieje aktywny rynek, ich wartos¢ godziwg ustala sie na podstawie parametréw pochodzgcych z
aktywnego rynku (ceny sprzedazy i zakupu). W przypadku instrumentéw finansowych, dla ktérych nie
istnieje aktywny rynek, warto$¢ godziwa ustalana jest na podstawie technik wyceny, przy czym jako dane
wejsciowe modelu w maksymalnym stopniu wykorzystywane sg zmienne pochodzgce z aktywnych
rynkow (kursy walutowe, stopy procentowe itd.).

Warto$¢ godziwg aktywow oraz zobowigzan finansowych, ktére zgodnie z politykg rachunkowosci Spétka
ujmuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug zamortyzowanego kosztu, a dla ktérych nie istnieje
aktywny rynek, ustalono na potrzeby sporzgadzenia noty jako warto$¢ biezgcg przysztych przeptywow
pienieznych, zdyskontowanych rynkowg stopg procentows.

Spotka nie dokonywata wyceny wartosci godziwej naleznosci oraz zobowigzan z tytutu dostaw i ustug —
ich wartos¢ bilansowa uznawana jest przez Spoétke za rozsgdne przyblizenie wartosci godziwej.
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Nazwa Emitenta: Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 - 31.12.2018 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

5.6.2 Przekwalifikowanie

Spétka nie dokonata przekwalifikowania sktadnikéw aktywow finansowych, ktére spowodowatoby zmiane
zasad wyceny tych aktywéw pomiedzy wartoscig godziwg a ceng nabycia lub metodg zamortyzowanego
kosztu.

5.6.3 Wytaczenie ze sprawozdania z sytuacji finansowej

Na dzien 31.12.2018 Spoétka nie posiadata aktywow finansowych, ktérych przeniesienia kwalifikujg sie do
wytgczenia ze sprawozdania z sytuacji finansowej.
6. Aktywa oraz rezerwa na podatek odroczony

Aktywa oraz rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w nastepujgcy sposéb wptywa na
sprawozdanie finansowe:

Nota nr 31.12.2018 31.12.2017
Saldo na poczatek okresu:
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 501 465
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 377 378
Podatek odroczony per saldo na poczatek okresu 124 87

Zmiana stanu w okresie wplywajaca na:
Wynik (+/-) (275) 37
Pozostate catkowite dochody (+/-)

Rozliczenie potaczenia jednostek gospodarczych
Pozostate (w tym réznice kursowe netto z przeliczenia)

Podatek odroczony per saldo na koniec okresu, w tym: 151 124
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 226 501
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 376 377
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Nazwa Emitenta:

Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2018 - 31.12.2018

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

- » Saldo na Zmiana stanu: Saldc_) na
ERS roceael | ik | comasy | otlzene | o
catkowite PR
Stan na 31.12.2018
Aktywa:
Zobowigzania:
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 7 7
Inne:
Nierozliczone straty podatkowe 494 (275) 219
Razem 501 (275) - 226
Stan na 31.12.2017
Aktywa:
Zobowigzania:
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 7 7
Inne:
Nierozliczone straty podatkowe 458 36 494
Razem 465 36 - 501

Spotka, ponoszac strate podatkowsg, tworzy aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ktérych

realizacja uzalezniona

jest od uzyskania w przysziosci

dochodu podatkowego w wysokosci

przekraczajgcej dochéd z tytutu odwrécenia dodatnich réznic przejsciowych. Kwota tych aktywdw na
31.12.2018 wynosi 219 tys. PLN (2017 rok 494 tys. PLN). Podstawg ujecia aktywow sg sporzadzone
przez Zarzad Spotki prognozy przysztych wynikéw finansowych oraz strategia dziatalnosci Spotki.

W 2018 Spotka w wyniku osiggnietego dochodu podatkowego zrealizowata 275 tys. PLN aktywéw z tytutu

odroczonego podatku dochodowego.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

Zmiana stanu:
Saldo na Saldo na
Tytuly réznic przejsciowych poczatek inne . . koniec
okresu wynik dochody EHIEAEE okresu
. potgczenia
catkowite

Stan na 31.12.2018
Aktywa:
Rzeczowe aktywa trwate 377 1) 376
Zobowigzania:
Razem 377 1) = 376
Stan na 31.12.2017
Aktywa:
Rzeczowe aktywa trwate 378 (2) 377
Zobowigzania:
Razem 378 (2) - 377
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Nazwa Emitenta: Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 - 31.12.2018 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
7. Zapasy

W sprawozdaniu finansowym Spétki ujete sg nastepujgce pozycje zapasow:

31.12.2018 31.12.2017
Materiaty 12 240 16 121
Potprodukty i produkcja w toku 9262 9 810
Wyroby gotowe 23 287 23 255
Towary 101
Wartos¢ bilansowa zapaséw razem 44 890 49 186

Spotka nie tworzyta odpiséw aktualizujgcych wartos¢ zapaséw. W ocenie Zarzgdu wyroby Spétki nie
tracg na wartosci, wyprodukowane sg ze stali ocynkowanej lub nierdzewnej, stworzono dobre i
bezpieczne warunki magazynowania. Nieprzydatne stajg sie tylko w wyniku zmiany technologii, po
wprowadzeniu zmian technologicznych i weryfikacji zapasow likwidowane sg na biezgco.

Informacje o zabezpieczeniach zobowigzan zaprezentowano w nocie nr 5.5.

8. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, ujmowane przez Spétke w ramach klasy
naleznosci i pozyczek (patrz nota nr 5.2) przedstawiajg sie nastepujgco:

Naleznosci krotkoterminowe:

31.12.2018 31.12.2017
Aktywa finansowe (MSSF 9):
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 27 868 20278
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug (-) (1278) (587)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 26 590 19 691

Naleznosci ze sprzedazy aktywéw trwatych

Kwoty zatrzymane (kaucje) z tytutlu umoéw o ustuge budowlang

Kaucje wptacone z innych tytutéw

Inne nalezno$ci

Odpisy aktualizujgce warto$¢ pozostatych naleznosci finansowych(-)

Pozostate naleznosci finansowe netto = =
Naleznosci finansowe 26 590 19 691

Aktywa niefinansowe (poza MSSF 9):

Naleznosci z tytutu podatkéw i innych $wiadczen

Przedptaty i zaliczki 3175 3673
Pozostate naleznosci niefinansowe 334 1178
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci niefinansowych (-)

Naleznosci niefinansowe 3509 4851
Naleznosci krotkoterminowe razem 30 100 24 542

Warto$¢ bilansowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug uznawana jest przez Spoétke za rozsgdne
przyblizenie wartosci godziwej (patrz nota nr 5.6).
Informacje o zabezpieczeniach zobowigzan zaprezentowano w nocie nr 5.5.
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Nazwa Emitenta: Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 - 31.12.2018 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
9. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
31.12.2018 31.12.2017
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych prowadzonych w PLN 112 445
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych walutowych 1407 749
Srodki pieniezne w kasie 13 23

Depozyty krétkoterminowe

Inne

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty razem 1532 1217

Spétka dla celdw sporzadzenia sprawozdania z przeptywow pienieznych klasyfikuje srodki pieniezne w
sposob przyjety do prezentacji w sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Wartosciowe uzgodnienie srodkow
pienieznych wykazanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz sprawozdaniu z przeptywow
pienieznych przedstawiono w nocie nr 19.

10. Kapital wiasny
10.1. Kapitat podstawowy

Na dzien 31.12.2018 kapitat podstawowy Spotki wynosit 33.383 tys. PLN (2017 rok: 33.383 tys. PLN) i
dzielit sie na 9.537.916 akcji (2017 rok: 9.537.916) o wartosci nominalnej 3,5 PLN kazda. Wszystkie
akcje zostaly w petni optacone. Wszystkie akcje w rownym stopniu uczestniczg w podziale dywidendy
oraz kazda akcja daje prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Zmiany liczby akcji w okresie objetym sprawozdaniem finansowym wynikajg z nastepujacych transakcji z
wiascicielami:

od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2018 31.12.2017
Akcje wyemitowane i w petni optacone:
Liczba akcji na poczgtek okresu 9537916 9537 916
Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji (program ptatnosci akcjami)
Emisja akcji
Umorzenie akcji (-)
Liczba akcji na koniec okresu 9537 916 9537 916

10.2. Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalne;j

W 2013 roku Spodtka przeprowadzita emisje 2.200.000 akcji serii E, oferujgc 1 akcje za cene 8,5 PLN.
Warto$¢ emisyjna sprzedanych akcji wyniosta zatem 18.700 tys. PLN. Spétka poniosta koszty
przeprowadzenia emisji w kwocie 1.634 tys. PLN oraz utworzyla rezerwe w wysokosci 32 tys. PLN na
przyszte wydatki zwigzane z emisjg. Powyzsza rezerwa zostata rozwigzana w roku 2015 zwigkszajgc
wartos¢ kapitatu ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej o 32 tys. PLN. Zatem pozyskana
nadwyzka ze sprzedazy akciji serii E powyzej ich wartosci nominalnej wyniosta 9.366 tys. PLN.
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Nazwa Emitenta: Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 - 31.12.2018 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

11. Swiadczenia pracownicze

11.1. Koszty swiadczen pracowniczych

od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2018 31.12.2017
Koszty wynagrodzen 12 881 10 990
Koszty ubezpieczen spotecznych 2571 1981
Koszty programoéw ptatnosci akcjami
Koszty przysztych $wiadczen (rezerwy na nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalne) 8 2
Koszty Swiadczen pracowniczych razem 15 460 12 973

11.2. Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych

Zobowigzania i rezerwy z tytutu swiadczen pracowniczych ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

obejmuja:
Zobowigzania i rezerwy Zobowigzania i rezerwy
krétkoterminowe diugoterminowe
31.12.2018 | 31.12.2017 | 31.12.2018 | 31.12.2017
Kroétkoterminowe $wiadczenia pracownicze:
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 1052 1 066
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spofecznych 720 800
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 358 432
Krotkoterminowe swiadczenia pracownicze 2130 2298 - -
Inne dfugoterminowe $wiadczenia pracownicze:
Rezerwy na nagrody jubileuszowe
Rezerwy na odprawy emerytalne 101 93
Pozostate rezerwy
Inne dtugoterminowe $wiadczenia pracownicze - - 101 93
Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych razem 2130 2298 101 93
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Nazwa Emitenta:

Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2018 - 31.12.2018 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Na zmiane stanu innych diugoterminowych swiadczen pracowniczych wptyw miaty nastepujgce pozycje:

Rezerwy na inne diugoterminowe swiadczenia pracownicze

nagrody
jubileuszowe

odprawy
emerytalne

pozostate

razem

za okres od 01.01 do 31.12.2018roku

Stan na poczatek okresu

93

93

Zmiany ujete w wyniku:

Koszty zatrudnienia

Koszty odsetek

Ponowna wycena zobowigzania

Zmiany bez wptywu na wynik:

Wyptacone $wiadczenia (-)

Zwigkszenie przez potgczenie jednostek gospodarczych

Pozostate zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia)

Wartos¢ biezaca rezerw na dzien 31.12.2018 roku

101

101

za okres od 01.01 do 31.12.2017 roku

Stan na poczatek okresu

91

91

Zmiany ujete w wyniku:

Koszty zatrudnienia

Koszty odsetek

Ponowna wycena zobowigzania

Zmiany bez wplywu na wynik:

Wyptacone $wiadczenia (-)

Zwiekszenie przez potgczenie jednostek gospodarczych

Pozostate zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia)

Wartos¢ biezaca rezerw na dzien 31.12.2017 roku

93

93

Warto$¢ biezacg rezerw ujeto w oparciu o wycene sporzgdzong przez Spotke z wykorzystaniem metod
aktuarialnych, gdzie przyjeto przy wycenie swiadczen nastepujgce zatozenia (patrz réwniez punkt
dotyczacy niepewnosci szacunkéw - podpunkt ¢) w punkcie ,Podstawa sporzgdzenia oraz zasady

rachunkowosci”):

31.12.2018 31.12.2017
Stopa dyskonta 3,2% 3,2%
Przewidywany wskaznik wzrostu wynagrodzen 1% 1%

11.3.

Rezerwy pozostate - obstuga posprzedazowa produktéw i wykonanych ustug

Rezerwy krétkoterminowe

Rezerwy dtugoterminowe

31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
Rezerwy na sprawy sgdowe
Rezerwy na straty z uméw budowlanych
Rezerwy na koszty restrukturyzaciji
Inne rezerwy- na naprawy gwarancyjne 501 559 320 331
Pozostate rezerwy razem 501 559 320 331
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Nazwa Emitenta: Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 - 31.12.2018

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

12. Zobowiagzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale zobowigzania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania (patrz réwniez nota nr 5)

przedstawiajg sie nastepujgco:

Zobowigzania dtugoterminowe:

31.12.2018

31.12.2017

Zobowigzania z tytutu zakupu aktywow trwatych

Kaucje otrzymane

Inne zobowigzania finansowe

Pozostate zobowigzania dtugoterminowe razem

Zobowigzania krétkoterminowe:

31.12.2018

31.12.2017

Zobowigzania finansowe (MSR 39):

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

23 630

6 985

Zobowigzania z tytutu zakupu aktywow trwatych

Inne zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe

23 630

6 985

Zobowigzania niefinansowe (poza MSR 39):

Zobowigzania z tytutu podatkéw i innych Swiadczen

Przedptaty i zaliczki otrzymane na dostawy

12 892

3309

Zobowigzania z tytutu uméw o ustuge budowlang

99

886

Zaliczki otrzymane na ustugi budowlane

Inne zobowigzania niefinansowe

64

64

Zobowigzania niefinansowe

13 055

4 259

Zobowigzania krétkoterminowe razem

36 685

11 244

Wartos¢ bilansowa zobowigzan z tytutu dostaw i ustug uznawana jest przez Spotke za rozsgdne

przyblizenie wartosci godziwej (patrz nota nr 5.6).

Informacja o zobowigzaniach z tytutu uméw o ustuge budowlang zostata zaprezentowana w nocie nr 14.

13. Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia krétkoterminowe Rozliczenia dtugoterminowe
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
Aktywa - rozliczenia miedzyokresowe:
Czynsze najmu
Koszty optacone z gory 703
Inne koszty 15 064 709
Aktywa - rozliczenia miedzyokresowe razem 15 767 709 - -
Pasywa - rozliczenia migdzyokresowe:
Dotacje otrzymane 2441 2617 12 165 14 429
Przychody przysztych okreséw
Inne rozliczenia 380 22
Pasywa - rozliczenia miedzyokresowe razem 2821 2 639 12 165 14 429
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Nazwa Emitenta: Feerum S.A.
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W m-cu czerwcu 2015 roku Spoétka zakohczyla realizacje projektu pn.: Opracowanie
energooszczednej suszarni z odzyskiem ciepta i zintegrowanym systemem odpylania
dofinansowanego w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka, Wsparcie projektow
celowych: (Dziatanie 1.4). Umowe o dofinansowanie podpisano w dniu 20 listopada 2012 r. z
Narodowym Centrum Badan i Rozwoju. Laczna wartos¢é wydatkéw kwalifikowanych projektu wyniosta
7,27 min zt, natomiast kwota dofinansowania 4,02 min zt.

Do dnia zatwierdzenia sprawozdania do publikacji Spotka otrzymata i rozliczyta catos¢ przyznanego
dofinansowania. Korzy$¢ z tytutu dotacji ujmowana bedzie przez okres amortyzacji wartosci
niematerialnych i prawnych objetych projektem. W okresie 2018 roku Spodtka ujeta przychody z tego
tytutu w kwocie 392 tys. PLN w pozyciji ,przychody ze sprzedazy’.

Na dzien bilansowy nie istniejg zadne niespetnione warunki, ktére mogtyby przyczyni¢ sie do
koniecznosci zwrotu uzyskanej dotacji.

W m-cu grudniu 2015 roku Spoétka zakonczyta realizacje projektu pn. Zintegrowany kompleks
magazynowo-suszarniczy oparty na opatentowanym rozwigzaniu” dofinansowanego w ramach
Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka, lata 2007-2013, Priorytet 4. Inwestycje w
innowacyjne przedsiewziecia, (Dziatanie: 4.4.) Nowe inwestycje o wysokim potencjale
innowacyjnym. Umowe o dofinansowanie podpisano w dniu 20 czerwca 2014 roku z Polskg Agencjg
Rozwoju Przedsigbiorczosci. tgczna wartos¢ wydatkéw kwalifikowanych projektu wyniosta 13,8 min
zt, natomiast kwota dofinansowania 5,07 min zt.

Do dnia zatwierdzenia sprawozdania do publikacji Spotka otrzymata i rozliczyta ptatnosci o fgcznej
wartosci 5,07 min zt. Korzy$¢ z tytutu dotacji uyjmowana jest przez okres amortyzacji poszczegélnych
srodkéw trwatych objetych projektem. W okresie 2018 roku Spétka ujeta przychody z tego tytutu w
kwocie 647 tys. PLN w pozycji ,przychody ze sprzedazy”.

Na dzien bilansowy nie istniejg zadne niespetnione warunki, ktére mogtyby przyczyni¢ sie do
koniecznosci zwrotu pozostatej kwoty dotacji.

W m-cu grudniu 2015 roku Spétka zakonczyta realizacje projektu pn. Opracowanie innowacyjnych
konstrukgji lekkich silosow stalowych i stalowo-tekstylnych dofinansowanego w ramach Programu
Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka na lata 2007-2013, Priorytet 1. Badania i rozwdj
nowoczesnych technologii, Dziatanie: 1.4. Wsparcie projektow celowych. Umowe o dofinansowanie
podpisano w dniu 2 czerwca 2014 roku z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju. Projekt rozpoczat
sie 10 lutego 2014 r., cze$¢ badawcza projektu trwata do 31 grudnia 2015 r., a cze$¢ wdrozeniowa
do grudnia 2016 r. (RB nr 16/2014)(RB nr 29/2014). tgczna wartos¢ wydatkéw kwalifikowanych
projektu wyniosta 7,6 min zt, natomiast kwota dofinansowania 4,2 min zt.

Do dnia zatwierdzenia sprawozdania do publikacji Spétka otrzymata i rozliczyta ptatnosci o tgcznej
wartosci 4,2 min zt. Korzy$¢ z tytutu dotacji uyjmowana bedzie przez okres amortyzacji wartosci
niematerialnych i prawnych objetych projektem. W okresie 2018 roku Spodtka ujeta przychody z tego
tytutu w kwocie 422 tys. PLN w pozyciji ,przychody ze sprzedazy”.

Na dzien bilansowy nie istniejg Zadne niespetnione warunki, ktére mogtyby przyczyni¢ sie do
koniecznosci zwrotu uzyskanej dotacji.

W m-cu grudniu 2014 roku Spoétka zakonczyta realizacje projektu polegajgcego na wdrozeniu
opatentowanego spiralnego wymiennika ciepta w produkcji energooszczednych suszarni zbozowych.
Projekt obejmowat: rozbudowe hali produkcyjnej/ magazynu wyrobéw gotowych o ponad 8 tys. m?
oraz zakup maszyn i urzgdzeh niezbednych do produkcji suszarni. Dotacje przyznano w ramach
Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka, Priorytet 4. Inwestycje w innowacyjne
przedsiewzigcia.(Dziatanie 4.6). Umowe z PARP o dofinansowanie projektu podpisano 21 maja 2013
r. tgczna wartos¢ wydatkéw kwalifikowanych projektu wyniosta 18,7 min z, natomiast kwota
dofinansowania 9,4 min z.

Do dnia zatwierdzenia sprawozdania do publikacji Spotka otrzymata i rozliczyta ptatnosci o fgcznej
wartosci 9,4 min PLN. Korzy$¢ z tytulu dotacji ujmowana jest przez okres amortyzacji
poszczegolnych srodkdw trwatych objetych projektem. W okresie 2018 roku Spétka ujeta przychody z
tego tytutu w kwocie 681 tys. PLN w pozycji ,przychody ze sprzedazy”.
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14.

Na dzien bilansowy nie istniejg zadne niespetnione warunki, ktére mogtyby przyczyni¢ sie do
koniecznosci zwrotu uzyskanej dotacji.

W m-cu pazdzierniku 2014 roku Spdtka zakonczyta projekt realizowany w ramach Programu
Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka, (Dziatanie 8.2). Wspieranie wdrazania elektronicznego
biznesu typu B2B, polegajgcy na wdrozeniu innowacyjnego systemu informatycznego B2B
integrujgcego procesy sprzedazy, zaopatrzenia, produkcji, logistyki oraz wymiany informac;ji
pomiedzy Spotkg i firmami partnerskimi. Umowe o dofinansowanie podpisano w maju 2013 r.(RB
13/2013). Lgczna warto$¢ wydatkow kwalifikowanych projektu wyniosta 1,7 min zt, natomiast kwota
dofinansowania 0,8 min zt.

Do dnia zatwierdzenia sprawozdania do publikacji Spotka otrzymata i rozliczyta ptatnosci o tgcznej
warto$ci 0,8 miIn PLN. Korzys¢ z tytutu dotacji ujmowana jest przez okres amortyzacji
poszczegolnych srodkéw trwatych objetych projektem. W okresie 2018 roku Spétka ujeta przychody z
tego tytutu w kwocie 140 tys. PLN w pozyciji ,przychody ze sprzedazy”.

Na dzien bilansowy nie istniejg zadne niespetnione warunki, ktére mogtyby przyczyni¢ sie do
koniecznosci zwrotu uzyskanej dotacji.

W czerwcu 2014 roku Spotka zakonczyta realizacje projektu polegajacego na rozbudowie dziatu
badan i rozwoju dofinansowanego w ramach Regionalnego Programu Operacyjnego dla
Wojewddztwa Dolnoslagskiego na lata 2007-2013 schemat 1.1.C. Umowe o dofinansowanie
podpisano w maju 2013 r. (Dziatanie 1.1.C). taczna wartos¢ wydatkow kwalifikowanych projektu
wyniosta 0,8 min zt, natomiast kwota dofinansowania 0,4 min zt. Spétka w okresie 2014 roku uzyskata
petng warto$¢ dofinansowania wysokosci 408 tys.

Korzys¢ z tytutu dotacji uimowana jest przez okres amortyzacji poszczegoélnych srodkéw trwatych
objetych projektem. W okresie 2018 roku Spotka ujeta przychody z tego tytutu w kwocie 10 tys. PLN
w pozycji ,przychody ze sprzedazy”.

Na dzien bilansowy nie istnieja Zzadne niespetnione warunki, ktére mogtyby przyczyni¢ sie do
koniecznosci zwrotu uzyskanej dotaciji.

W latach ubiegtych Spétka uzyskata od Powiatowego Urzedu Pracy w Legnicy dotacje na
doposazenie 12 stanowisk pracy w kwocie 144 tys. PLN oraz od Dolnoslaskiej Instytuciji
Posredniczgcej na sfinansowanie zakupu srodkéw trwatych w kwocie 1,5 min zt. Korzy$¢ z tytutu
dotacji ujmowana jest przez okres amortyzacji Srodkéw trwatych tj. 10 lat. W 2018 roku Spoétka ujeta
przychody z tego tytutu w kwocie 150 tys. PLN w pozycji ,przychody ze sprzedazy”.

Umowy z klientami o ustuge budowlang

Kwoty ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej dotyczg umow o ustuge budowlang bedgcych w trakcie
realizacji na dzien bilansowy. Kwoty aktywow (zobowigzan) z tytutu umow o ustuge budowlang zostaty
ustalone jako suma poniesionych kosztéw z tytutu kontraktow budowlanych powiekszona o zysk (lub
pomniejszona o poniesione straty) oraz pomniejszona o faktury czesciowe (patrz punkt dotyczacy zasad
rachunkowosci - podpunkt c) w punkcie ,Podstawa sporzgdzenia oraz zasady rachunkowosci”).

Dla kontraktu z NFRA ze wzgledu na jego wielko$¢ i ztozonos¢ Spdétka zastosowata wycene naleznosci
do sumy kosztu budzetowego. Warto$¢ naleznosci oraz zobowigzan z tytutu umoéw o ustuge budowlang
prezentuje ponizsza tabela:

31.12.2018 31.12.2017
Koszty umowy poniesione do dnia bilansowego 88 868 60 989
Zyski narastajgco ujete do dnia bilansowego (+)
Straty narastajaco ujete do dnia bilansowego (-)
Przychody z umowy narastajgco ujete do dnia bilansowego 110 764 79 874
Kwoty zafakturowane do dnia bilansowego (faktury czesciowe) 86 134 79 960
Rozliczenie z tytulu uméw na dzien bilansowy (per saldo), w tym: 24 630 (86)
aktywa z tytutu uméw o ustuge budowlang 24729 800
zobowigzania z tytutu umoéw o ustuge budowlang 99 886
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Pozycje sprawozdania finansowego dotyczgce uméw o ustuge budowlang sg wartoSciami opartymi na
najlepszych szacunkach Zarzadu Spdiki, jednakze sg obarczone pewnym stopniem niepewnosci, co
zostatlo oméwione w punkcie dotyczacym niepewnosci szacunkéw (patrz podpunkt c¢) ,Podstawa
sporzgdzenia oraz zasady rachunkowosci”).

15.  Przychody i koszty operacyjne

15.1. Koszty wedtug rodzaju

Nota od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2018 31.12.2017

Amortyzacja 2.3 9 352 8 818
Swiadczenia pracownicze 11 15 460 12971
Zuzycie materiatéw i energii 56 958 37 208
Ustugi obce 22271 20723
Podatki i optaty 1058 994
Koszty prac badawczych i rozwojowych nieujete w wartosciach niematerialnych
Pozostate koszty rodzajowe 2978 3010
Koszty wedtug rodzaju razem 108 078 83724
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 1699 2054
Zmiana stanu produktow, produkcji w toku (+/-) 414 (5670)
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby (-) (342)
Koszt wlasny sprzedazy, koszty sprzedazy oraz koszty ogélnego zarzgdu 109 849 80 109
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15.2. Pozostate przychody operacyjne

Nota

od 01.01 do
31.12.2018

od 01.01 do
31.12.2017

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
Woycena nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej

Odwrécenie odpisow z tytutu utraty wartosci Srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych

Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych wartosé naleznosci finansowych
Odwrécenie odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci niefinansowych
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ zapasow

Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw

Otrzymane kary i odszkodowania

Dotacje otrzymane

Inne przychody

13

21
100
43

61
98
75

Pozostate przychody operacyjne razem

164

234

15.3. Pozostate koszty operacyjne

Nota

od 01.01 do
31.12.2018

od 01.01 do
31.12.2017

Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych do warto$ci godziwej
Odpisy z tytutu utraty wartosci firmy
Odpisy z tytutu utraty wartosci srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci finansowych
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci niefinansowych
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow
Odwrdécenie odpiséw aktualizujgcych warto$é zapasow (-)
Utworzenie rezerw
Zaptacone kary i odszkodowania
Inne koszty

W tym odpis na zaniechane nakfady inwestycyjne

652

310
1404
913

529

143
927

Pozostate koszty operacyjne razem

2 366

1601
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16. Przychody i koszty finansowe

16.1. Przychody finansowe

voa | "o | oot
31.12.2018 T
Przychody z odsetek dotyczace instrumentéw finansowych niewycenianych w wartoSci godziwej przez wynik finansowy:
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (lokaty) 8 9
Pozyczki i naleznosci 31 213
Przychody z odsetek dotyczace instrumentéw finansowych niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy 40 222
Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik:
Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik - -
Zyski (straty) (+/-) z tytutu réznic kursowych:
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 0 9
Pozyczki i naleznosci 3 606
ZyskKi (straty) (+/-) z tytutu réznic kursowych 3 606 -
Przychody finansowe razem 3 646 231
16.2. Koszty finansowe
Nota od 01.01do | od 01.01 do
31.12.2018 31.12.2017
Koszty odsetek dotyczgce instrumentdéw finansowych niewycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy:
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 4 32 29
Kredyty w rachunku kredytowym 5.4 875 575
Kredyty w rachunku biezgcym 5.4 494 326
Pozyczki - 1
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 12 30 312
Koszty odsetek dotyczgce instrumentéw finansowych niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy 1432 1243
Straty z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik:
Straty z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik - -
Zyski (straty) (-/+) z tytutu réznic kursowych:
Zyski (straty) (-/+) z tytutu réznic kursowych - 739
Koszty finansowe razem 1432 1982

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci dotyczacych dziatalno$ci operacyjnej ujmowane sg przez Spotke jako pozostate koszty operacyjne (patrz nota nr 15).
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17. Podatek dochodowy

Nota od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2018 31.12.2017
Podatek biezacy:
Rozliczenie podatku za okres sprawozdawczy 307 -
Korekty obcigzenia podatkowego za poprzednie okresy -
Podatek biezgcy 307 -
Podatek odroczony:
Powstanie i odwrécenie réznic przejsciowych 6 1) 37
Rozliczenie niewykorzystanych strat podatkowych 275 -
Podatek odroczony 274 (37)
Podatek dochodowy razem 581 (37)

Uzgodnienie podatku dochodowego obliczonego stawka 19 % od wyniku przed opodatkowaniem z
podatkiem dochodowym wykazanym w sprawozdaniu z wyniku przedstawia sie nastepujgco:

Nota od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2018 31.12.2017
Wynik przed opodatkowaniem 7 059 3517
Stawka podatku stosowana przez Spotke 19% 19%
Podatek dochodowy wg stawki krajowej Spofki 1341 668
Uzgodnienie podatku dochodowego z tytutu:
Dochod wygenerowany w SSE (1 435) (1 074)
Przychodéw nie podlegajacych opodatkowaniu (-) 2090 456
Kosztéw trwale nie stanowigcych kosztéw uzyskania przychodow (+) (1 415) (87)
Wykorzystania uprzednio nierozpoznanych strat podatkowych (-) -
Nierozpoznanego aktywa na podatek odroczony od ujemnych réznic przejsciowych (+) -
Nierozpoznanego aktywa na podatek odroczony od strat podatkowych (+) . -
Korekty obcigzenia podatkowego za poprzednie okresy (+/-) - (1)
Podatek dochodowy 581 (37)
Zastosowana $rednia stawka podatkowa 8% -1%
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18. Zysk na akcje i wyptacone dywidendy

18.1. Zysk na akcje

Zysk na akcje liczony jest wedtug formuty zysk netto przypadajacy akcjonariuszom Spoétki podzielony przez
Srednig wazong liczbe akcji zwyktych wystepujgcych w danym okresie.

Przy wyliczeniu zaréwno podstawowego jak i rozwodnionego zysku (straty) na akcje Spétka stosuje w
liczniku kwote zysku (straty) netto przypadajgcego akcjonariuszom Spdiki tzn. nie wystepuje efekt
rozwadniajgcy wptywajgcy na kwote zysku (straty).

Kalkulacje podstawowego oraz rozwodnionego zysku (straty) na akcje wraz z uzgodnieniem $redniej
wazonej rozwodnionej liczby akcji przedstawiono ponize;.

od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2018 31.12.2017
Liczba akcji stosowana jako mianownik wzoru
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 9537916 9537916
Rozwadniajgcy wptyw opcji zamiennych na akcje - -
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 9 537 916 9 537 916
Dziatalno$¢ kontynuowana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j 6478 3553
. 0.68 0,37
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) ’
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) 0.68 0,37
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) B B
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) - -
Dziatalnos¢ kontynuowana i zaniechana
Zysk (strata) netto 6478 3553
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 0,68 0,37
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) 0,68 0,37

18.2. Dywidendy

W roku 2018 i 2017 Spodtka nie wyptacata dywidendy akcjonariuszom
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19. Przeptywy pieniezne

W celu ustalenia przeptywdw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej dokonano nastepujgcych korekt zysku

(straty) przed opodatkowaniem:

od 01.01 do od 01.01 do

31.12.2018 31.12.2017
Korekty:
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate 6 645 6 184
Amortyzacja i odpisy aktualizujagce wartosci niematerialne 2 706 2634
Zmiana warto$ci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych R -
Zysk (strata) z aktywow (zobowigzan) finans. wycenianych w wartosci godziwej przez wynik _ R
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkéw pienieznych przeniesione z kapitatu
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych R 3
Zysk (strata) ze sprzedazy aktywoéw finansowych (innych niz instrumenty pochodne) R -
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych R -
Koszty odsetek 1410 1243
Przychody z odsetek i dywidend (40) (226)
Koszt ptatnosci w formie akcji (programy motywacyjne) - -
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych - R
Inne korekty R -
Korekty razem 10 722 9838
Zmiana stanu zapaséw 4296 (8 438)
Zmiana stanu naleznosci (5 282) (18 447)
Zmiana stanu zobowigzan 25 304 6 064
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych (17 181) (4 972)
Zmiana stanu z tytutu umoéw budowlanych (22 600) (316)
Zmiany w kapitale obrotowym (15 463) (26 108)

Spoétka dla celdéw sporzgdzenia sprawozdania z przeptywow pienieznych klasyfikuje Srodki pieniezne w
sposob przyjety do prezentacji w sprawozdaniu z sytuacji finansowej (patrz nota nr 9). Wplyw na réznice w
wartosci srodkéw pienieznych wykazanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz sprawozdaniu z

przeptywow maja:

31.12.2018 31.12.2017
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej 1532 1217
Korekty:
Réznice kursowe z wyceny bilansowej srodkéw pienieznych w walucie - -
Niezrealizowane odsetki od $rodkéw pienieznych (-) - -
Inne - -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty wykazane w CF 1532 1217
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20. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Podmioty powigzane ze Spoétkg obejmujg kluczowy personel kierowniczy, cztonkéw Rady Nadzorczej oraz
spotke zalezng Feerum Yellow Energy Sp. z 0.0. Nierozliczone salda naleznosci oraz zobowigzan zazwyczaj
regulowane sg w $rodkach pienieznych.

Informacje o zobowigzaniach warunkowych dotyczgcych podmiotéw powigzanych zaprezentowano w nocie
nr21.

Do kluczowego personelu kierowniczego Spoétka zalicza czionkdw Zarzgdu. Spétka nie udzielita kluczowemu

personelowi kierowniczemu zadnych pozyczek w okresie objetym sprawozdaniem finansowym.
Szczegotowe informacje o wynagrodzeniach Zarzgdu Spofki przedstawiono w nocie nr 25.

20.1. Sprzedaz

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym ujeto nastepujgce kwoty przychodéw ze sprzedazy oraz
naleznosci od jednostek powigzanych:

Przychody z dziatalnosci operacyjnej Naleznosci
od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 81.12.2017
Sprzedaz do:
Jednostki dominujgcej ) ) ) )
. . 286 1280 345 1451
Jednostki zaleznej
Akcjonariusza ) ) ) )
Wspolnego przedsigwziecia ) ) ) )
. . 6 5 1 9
Kluczowego personelu kierowniczego
Pozostatych podmiotéw powigzanych ) ) ) )
291 1286 346 1460
Razem

Nie dokonywano odpiséw aktualizujgcych wartosé naleznosci od podmiotéw powigzanych, w zwigzku z czym
nie ujeto z tego tytutu zadnych kosztéw w sprawozdaniu z wyniku.

20.2. Zakup

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym ujeto nastepujgce kwoty zakupdw oraz zobowigzan wobec
jednostek powigzanych:

Zakup (koszty, aktywa) Zobowigzania

od 01.01 do od 01.01 do

31122018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017

Zakup od:

Jednostki dominujgce;j
Jednostki zaleznej
Akcjonariusza

Wspdlnego przedsiewziecia
. . 802 624 64 64
Kluczowego personelu kierowniczego

Pozostatych podmiotéw powigzanych

802 624 64 64
Razem
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20.3. Pozyczki

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym ujeto nastepujgce kwoty pozyczek udzielonych jednostkom
powigzanym:

31.12.2018 31.12.2017

Udzielone w Skumulowane Udzielone w Skumulowane
okresie saldo okresie saldo

Pozyczki udzielone:

Jednostce dominujacej

Jednostce zaleznej - 95

Jednostce stowarzyszonej

Wspdlnemu przedsiewzieciu

Kluczowemu personelowi kierowniczemu

Pozostatym podmiotom powigzanym

95

Razem - 95 -

95

Wyniki osiggniete przez nowopowstaty odziat z siedzibg w Tanzanii za okres sprawozdawczy sg nieistotne
dla dziatalnosci spéiki | decyzjg zarzgdu nie wymagajg szczegdtowego opisu.

21.  Aktywa oraz zobowigzania warunkowe

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystagpily aktywa ani zobowigzania warunkowe.

22.  Ryzyko dotyczace instrumentéw finansowych

Spotka narazona jest na wiele ryzyk zwigzanych z instrumentami finansowymi. Aktywa oraz zobowigzania
finansowe Spotki w podziale na kategorie zaprezentowano w nocie nr 5.1. Ryzykami, na ktére narazona jest
Spotka sa:

= ryzyko rynkowe obejmujgce ryzyko walutowe oraz ryzyko stopy procentowe;,
= ryzyko kredytowe oraz
= ryzyko ptynnosci.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym Spoétki koordynowane jest przez Zarzgd. W procesie zarzgdzania
ryzykiem najwazniejszg wage majg nastepujgce cele:

= zabezpieczenie krotkoterminowych oraz srednioterminowych przeptywdw pienieznych,

= stabilizacja wahan wyniku finansowego Spétki,

= wykonanie zaktadanych prognoz finansowych poprzez spetnienie zatozen budzetowych,

= osiggniecie stopy zwrotu z dtugoterminowych inwestycji wraz z pozyskaniem optymalnych Zrddet
finansowania dziatan inwestycyjnych.

Spoétka nie zawiera transakcji na rynkach finansowych w celach spekulacyjnych. Od strony ekonomicznej
przeprowadzane transakcje majg charakter zabezpieczajgcy przed okreslonym ryzykiem.
Ponizej przedstawiono najbardziej znaczgce ryzyka, na ktére narazona jest Spétka.

22.1. Ryzyko rynkowe

Analiza wrazliwoéci na ryzyko walutowe

Wiekszos¢ transakcji w Spétce przeprowadzanych jest w PLN, jednak w roku 2018 odnotowano znaczny
wzrost transakcji w walutach obcych. Ekspozycja Spoétki na ryzyko walutowe wynika z zagranicznych
transakcji sprzedazy oraz zakupu, ktére zawierane sg przede wszystkim w EUR oraz USD.
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Aktywa oraz zobowigzania finansowe Spdfki, inne niz instrumenty pochodne wyrazone w walutach obcych,
przeliczone na PLN kursem zamkniecia obowigzujgcym na dzien bilansowy przedstawiajg sie nastepujaco:

Wartos¢ wyrazona w walucie (w »
Nota ve) b i
EUR ‘ usb ‘ TZS

Stan na 31.12.2018
Aktywa finansowe (+):
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci finansowe 8 - 4 476 - 16 827
Pozostate aktywa finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9 7 27| 785667 1414
Zobowigzania finansowe (-):
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania finansowe (3832) (54) (16 680)
Ekspozycja na ryzyko walutowe razem (3 825) 4448 | 785 667 1561
Stan na 31.12.2017
Aktywa finansowe (+):
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci finansowe 8 225 3133 - 11 843
Pozostate aktywa finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9 31 91| 319318 949
Zobowigzania finansowe (-):
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania finansowe (243) (20) (1 080)
Ekspozycja na ryzyko walutowe razem 13 3204 | 319318 11711

Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci wyniku finansowego oraz innych catkowitych dochodow w
odniesieniu do aktywow oraz zobowigzan finansowych Spétki oraz wahan kursu EUR do PLN oraz USD do
PLN.

Analiza wrazliwosci zaktada wzrost lub spadek kursow EUR/PLN oraz USD/PLN o 10% w stosunku do kursu
zamkniecia obowigzujgcego na poszczegodlne dni bilansowe. Nalezy wzig¢ pod uwage, ze instrumenty
pochodne walutowe kompensujg efekt wahan kurséw, a zatem przyjmuje sie, ze ekspozycja na ryzyko
dotyczy instrumentéw finansowych posiadanych przez Spoétke na poszczegdlne dni bilansowe i jest
korygowana o pozycje w instrumentach pochodnych.

Wahania Wptyw na wynik finansowy: Wptyw na inne dochody catkowite:
kursu EUR usbD razem EUR usD razem

Stan na 31.12.2018

W2zrost kursu walutowego 10% 1645 1672 3317 1645 1672 3317
Spadek kursu walutowego -10% (1 645) (1672) (3317) (1 645) (1672) (3317)
Stan na 31.12.2017

W2zrost kursu walutowego 10% 5 1115 1121 5 1115 1121
Spadek kursu walutowego -10% (5) (1115) (1121) (5) (1115) (1121)

Ekspozycja na ryzyko walutowe ulega zmianom w ciggu roku w zaleznosci od wolumenu transakcji
przeprowadzanych w walucie. Niemniej powyzszg analize wrazliwosci mozna uznac¢ za reprezentatywng dla
okreslenia ekspozycji Spotki na ryzyko walutowe.

Analiza wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej
Zarzadzanie ryzykiem stopy procentowej koncentruje sie na zminimalizowaniu wahanh przeptywow
odsetkowych z tytutu aktywdw oraz zobowigzan finansowych oprocentowanych zmienng stopg procentows.
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Spétka jest narazona na ryzyko stopy procentowej w zwigzku z nastepujgcymi kategoriami aktywéw oraz
zobowigzan finansowych:

= kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne,

= leasing finansowy.
Charakterystyke powyzszych instrumentéw, w tym oprocentowanie zmienng oraz statg stopg procentowa,
przedstawiono w notach nr 5.2, 5.3 oraz 5.4.

Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci wyniku finansowego oraz innych catkowitych dochodow w
odniesieniu do potencjalnego wahania stopy procentowej w gére oraz w dét o 1%. Kalkulacje
przeprowadzono na podstawie zmiany $redniej stopy procentowej obowigzujgcej w okresie o (+/-) 1% oraz w
odniesieniu do aktywéw oraz zobowigzan finansowych wrazliwych na zmiane oprocentowania tj.
oprocentowanych zmienng stopg procentowa.

_— Whptyw na pozostate dochod
Wahania Whptyw na wynik finansowy: Pyw cr;lkowite: y
stopy
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
Wzrost stopy procentowej 1% (146) (135) (146) (135)
Spadek stopy procentowej -1% 146 135 146 135

22.2. Ryzyko kredytowe

Maksymalna ekspozycja Spotki na ryzyko kredytowe okre$lana jest poprzez wartos¢ bilansowa
nastepujgcych aktywow finansowych:

Nota 31.12.2018 31.12.2017

Pozyczki - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci finansowe 8 26 590 19 691
Pochodne instrumenty finansowe - -
Papiery dtuzne - -
Jednostki funduszy inwestycyjnych - -

Pozostate klasy pozostatych aktywéw finansowych - -
1532 1217

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9
Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwaranciji i poreczen - -
Ekspozycja na ryzyko kredytowe razem 28 122 20 908

Spotka w sposob ciaggty monitoruje zalegtosci klientdéw oraz wierzycieli w regulowaniu pfatnosci, analizujgc
ryzyko kredytowe indywidualnie lub w ramach poszczegdlnych klas aktywoéw okreslonych ze wzgledu na
ryzyko kredytowe (wynikajgce np. z branzy, regionu lub struktury odbiorcéw). Ponadto w ramach
zarzadzania ryzykiem kredytowym Spotka dokonuje transakcji z kontrahentami o potwierdzonej
wiarygodnosci.

W ocenie Zarzadu Spétki powyzsze aktywa finansowe, ktére nie sg zalegte oraz objete odpisem z tytutu
utraty wartosci na poszczegdlne dni bilansowe, uznaé mozna za aktywa o dobrej jakosci kredytowej. Z tego
tez wzgledu Spdtka nie ustanawiata zabezpieczen oraz innych dodatkowych elementéw poprawiajgcych
warunki kredytowania.
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Analize naleznosci jako najistotniejszej kategorii aktywéw narazonych na ryzyko kredytowe, pod katem
zalegania oraz strukture wiekowg naleznosci zalegtych nie objetych odpisem przedstawiajg ponizsze tabele:

31.12.2018 31.12.2017
Biezace Zalegte Biezgce Zalegte
Naleznosci krotkoterminowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 20 754 7114 5 864 14414
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug (-) ) (1278) ) (587)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 20754 S 836 5 864 13 827
Pozostate naleznosci finansowe B i . .
Odpisy aktualizujgce warto$¢ pozostatych naleznosci (-) . } . .
Pozostate naleznosci finansowe netto 3 B 3 3
Naleznosci finansowe 20 754 5 836 S 864 13827
31.12.2018 31.12.2017
Naleznoéc_i z tytutu r?a?zcz)rivt:)aéigi Naleznoéc_i z tytutu ;?Zgﬁg;
dostaw i ustug L dostaw i ustug finansowe
Naleznosci krétkoterminowe zalegte:
do 1 miesigca 1657 B 11293 -
od 1 do 6 miesiecy 3908 - 2157 -
od 6 do 12 miesiecy 43 - 4 -
powyzej roku 228 B 373 -
Zalegte naleznosci finansowe 5 836 . 13 827 B

W odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug, Spétka nie jest narazona na ryzyko kredytowe w
zwigzku z pojedynczym znaczgacym kontrahentem lub grupg kontrahentéw o podobnych cechach. W oparciu
o historycznie ksztattujgce sie tendencje zalegania z ptatnosciami, zalegte naleznosci nie objete odpisem nie
wykazujg znacznego pogorszenia jakosci - wiekszos$¢ z nich miesci sie w przedziale do 6 miesiecy i nie
zachodzg obawy co do ich Sciggalnosci.

Ryzyko kredytowe $rodkoéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, rynkowych papieréw wartosciowych oraz
pochodnych instrumentéw finansowych uznawane jest za nieistotne ze wzgledu na wysokg wiarygodnos¢
podmiotéw bedacych strong transakcji, do ktérych nalezg przede wszystkim banki.

Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywdw finansowych narazonych na ryzyko kredytowe zostaty szczegétowo
omowione w notach nr 5.2, 5.3 oraz 8.

22.3. Ryzyko ptynnosci

Spotka jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci tj. zdolnosci do terminowego regulowania zobowigzan
finansowych. Spodtka zarzadza ryzykiem ptynnosci poprzez monitorowanie terminéw ptatnosci oraz
zapotrzebowania na $rodki pieniezne w zakresie obstugi krotkoterminowych ptatnosci (transakcje biezgce
monitorowane w okresach tygodniowych) oraz dtugoterminowego zapotrzebowania na gotéwke na
podstawie prognoz przeptywéw pienieznych aktualizowanych w okresach miesiecznych. Zapotrzebowanie
na gotowke poréwnywane jest z dostepnymi zrédtami pozyskania srodkéw (w tym zwtaszcza poprzez ocene
zdolnosci pozyskania finansowania w postaci kredytéw) oraz konfrontowane jest z inwestycjami wolnych
Srodkow.
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Na dzien bilansowy zobowigzania finansowe Spéiki, inne niz instrumenty pochodne, miescity sie w
nastepujgcych przedziatach termindéw wymagalnosci:

Krotkoterminowe: Dtugoterminowe: Przeptywy
N razem przed
R I — ¢y | 6012 | 1do3 | 3do5 | powyzej | zdyskontowani
m-cy lat lat 5 lat em

Stan na 31.12.2018
Kredyty w rachunku kredytowym 5.4 8 667 7667 | 13830 409 30573
Kredyty w rachunku biezgcym 54 11 539 7 952 19 491
Pozyczki - - - - - =
Diuzne papiery wartosciowe - - - - - -
Leasing finansowy 4 56 56 376 487
Zobow_lqzan_la z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 12 23630 23630
zobowigzania finansowe

Ekspozycja na ryzyko ptynnosci razem 43 892 15675 | 14 206 409 - 74181

Stan na 31.12.2017
Kredyty w rachunku kredytowym 5.4 1749 2749 | 14 496 1030 - 20 023
Kredyty w rachunku biezgcym 10 896 15750 - - - 26 646
Pozyczki 5 - - - - 5
Dtuzne papiery warto$ciowe - - - - - -
Leasing finansowy 4 126 126 441 - - 694
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate ) B ) )
zobowigzania finansowe 12 6985 P

Ekspozycja na ryzyko ptynnosci razem 19 761 18 625 | 14 937 1030 - 54 353

W tabeli wykazano wartos¢ umowng zobowigzan, bez uwzglednienia skutkow dyskonta w zwigzku z wyceng
zobowigzan wedlug zamortyzowanego kosztu, stad prezentowane kwoty mogg odbiega¢ od ujetych w
sprawozdaniu z sytuacji finansowe.

Na poszczegolne dni bilansowe Spétka posiadata ponadto wolne limity kredytowe w rachunkach biezgcych
w nastepujgcej wartosci:

31.12.2018 31.12.2017

Przyznane limity kredytowe 23700 24 000
Wykorzystane kredyty w rachunku biezagcym 19 492 15 656
Wolne limity kredytowe w rachunku biezagcym 4208 8 354

23. Zarzadzanie kapitatem

Spotka zarzgdza kapitatem w celu zapewnienia zdolnoéci kontynuowania dziatalnosci przez Spétke oraz
zapewnienia oczekiwanej stopy zwrotu dla akcjonariuszy i innych podmiotéw zainteresowanych kondycjg
finansowg Spotki.

Spotka monitoruje poziom kapitatu na podstawie wartosci bilansowej kapitatéw wtasnych powigkszonych o
pozyczki podporzgdkowane otrzymane od wiasciciela oraz pomniejszonych o kapitat z wyceny instrumentow
pochodnych zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne. Na podstawie tak okreslonej kwoty kapitatu, Spétka
oblicza wskaznik kapitatu do zrédet finansowania ogdtem. Spoétka zaktada utrzymanie tego wskaznika na
poziomie nie nizszym niz 0,5.

Ponadto by monitorowa¢ zdolnos¢ obstugi dtugu, Spoétka oblicza wskaznik diugu (tj. zobowigzan z tytutu
leasingu, kredytow, pozyczek i innych instrumentéw diuznych) do EBITDA (wynik z dziatalno$ci operacyjnej
skorygowany o koszty amortyzacji). Zarzad Spétki zaktadat utrzymanie wskaznika diugu do EBITDA na
poziomie nie wyzszym niz 2,0. Jednak biorgc pod uwage, iz zamykany rok 2018 nalezat do efektywnych pod
wzgledem kontraktowym, skutkuje to znaczgcym wzrostem wartosci sprzedazy, oraz startem realizacji
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kontraktu Ukrainskiego, wartos¢ wskaznika uksztattowata sie na poziomie 3,56. W ostatnim miesigcu roku
sprawozdawczego notujemy dynamiczny rozwdj na  rynkach zagranicznych, analizujgc dotychczas
realizowane wartosci wskaznika oraz biezgcg sytuacje rynkowg Spoétka ocenia zanotowane przekroczenie
powyzej zaktadanego planu jako przejsciowe, bez zagrozenia sptaty dtugu. Opinie Zarzadu w kwestii
wskaznikéw zadluzenia podzielajg rowniez banki finansujgce dziatalnosé Spétki, co szczegdtowo opisano w
nocie 24.

Spotka nie podlega zewnetrznym wymogom kapitatowym.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym przedstawione wyzej wskazniki ksztattowaty sie na
nastepujgcym poziomie:

31.12.2018 31.12.2017
Kapitat:
Kapitat wtasny 108 895 102 416
Pozyczki podporzgdkowane otrzymane od wtasciciela -
Kapitat z wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych przeptywy (-) -
Kapitat 108 895 102 416
Zrédta finansowania ogétem:
Kapitat wtasny 108 895 102 416
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 50 065 46 674
Leasing finansowy 487 694
Zrédta finansowania ogétem 159 447 149 784
Wskaznik kapitatu do zrédet finansowania ogétem 0,68 0,68
EBITDA
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j 4 845 5267
Amortyzacja 9 352 8 818
EBITDA 14 197 14 085
Dtug:
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 50 065 46 674
Leasing finansowy 487 694
Diug 50 552 47 368
Wskaznik diugu do EBITDA 3,56 3,36

24.  Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu 31.12.2018 roku miaty miejsce nastepujgce zdarzenia, ktoére nie wymagaty ujecia w sprawozdaniu
finansowym za 2018 rok:

e W dniach 10 stycznia 2019 roku oraz 11 stycznia 2019 roku Emitent otrzymat od Zamawiajgcego
kwote w tgcznej wysokosci 5.338.185,35 Euro (tj. 22.910.957,70 zt wedtug sredniego kursu Narodowego
Banku Polskiego z dnia 27 listopada 2018 roku tj. z dnia zawarcia Umowy). Kwota ta zostata zaptacona
przez Zamawiajgcego z tytutu zaliczki okreslonej w Umowie, dotyczacej zawarcia oraz wejscia w zycie
umowy sprzedazy pieciu komplekséw silosdw zbozowych o fgcznej wartosci 35.587.902,35 Euro
(. 152.739.718,10 zt wedtug sredniego kursu Narodowego Banku Polskiego z dnia 27 listopada 2018
roku tj. z dnia zawarcia Umowy), zawartej w dniu 27 listopada 2018 roku pomiedzy Feerum S.A. z
siedzibg w Chojnowie a EPICENTR K LLC z siedzibg w Kijowie (Ukraina), (RB 2/2019)

Kwota zaliczki, sposob oraz termin jej ptatnosci sg zgodne z postanowieniami Umowy.

Srodki pieniezne pochodzgce z otrzymanej zaliczki umozliwig Emitentowi rozpoczecie realizacji Umowy
zgodnie z uzgodnionym przez strony harmonogramem.
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e W dniu 28 lutego 2019 roku na podstawie umowy na wybudowanie na terytorium Zjednoczonej
Republiki Tanzanii pieciu komplekséw siloséw zbozowych i obiektéw magazynowych oraz rewitalizacje
istniejgcych obiektéw magazynowych zawartej w dniu 22 grudnia 2016 roku przez Emitenta z National
Food Reserve Agency z siedzibg w Dar es Salaam (Zjednoczona Republika Tanzanii) zmienionej
aneksem w dniu 13 lutego 2017 roku, Emitent otrzymat ptatnos¢ w wysokosci 5.082.126,42 PLN, (co
stanowi rownowartosé¢ 1.353.681,49 USD, wedtug kursu kupna opublikowanego przez Narodowy Bank
Polski wynoszgcego 1 USD = 3,7543 PLN) nalezng za czes$ciowa realizacje zamowienia.

Ptatnos¢ zostata dokonana przez Rzgd Rzeczypospolitej Polskiej, reprezentowany przez Ministra Finanséw,

za posrednictwem Banku Gospodarstwa Krajowego zgodnie postanowieniami umowy z dnia 28 wrzesnia

2015 roku zawartej pomiedzy Rzgdem Rzeczypospolitej Polskiej a Rzgdem Zjednoczonej Republiki Tanzanii

0 udzieleniu kredytu w ramach pomocy wigzanej. (RB 3/2019)

e W dniu 6 marca 2019 roku Emitent podpisat z Bankiem Gospodarstwa Krajowego z siedzibg w
Warszawie umowe wykupu wierzytelnosci. Na podstawie Umowy, Emitent przeniést na Bank
wierzytelnosci pieniezne z tytutu umowy sprzedazy pieciu kompleksow silosow zbozowych zawartej w
dniu 27 listopada 2018 roku z EPICENTR K LLC z siedzibg w Kijowie (Ukraina). Emitent informowat o
Umowie Sprzedazy w raportach biezgcych nr 26/2018 z dnia 28 listopada 2018 roku i 30/2018 z dnia 20
grudnia 2018 roku.

taczna, maksymalna kwota wierzytelnosci przeniesionych na Bank na podstawie Umowy wynosi
30.249.717,00 Euro (tj. 130.049.583,33 zt wedtug $redniego kursu Narodowego Banku Polskiego z dnia 6
marca 2019 roku), co stanowi catkowitg kwote Umowy Sprzedazy pomniejszong o zaliczke wptacong przez
Zamawiajgcego, o ktérej Emitent informowat w raporcie biezgcym nr 2/2019 z dnia 11 stycznia 2019 roku.
Zgodnie z postanowieniami Umowy Sprzedazy, Wierzytelno$ci majg odroczone terminy ptatnosci i zostang
zaptacone przez Zmawiajgcego w 10 rownych, potrocznych ratach, ptatnych 31 marca oraz 30 wrze$nia w
kazdym kolejnym roku kalendarzowym poczawszy od dnia 31 marca 2020 roku.

Bank zapfaci Emitentowi za Wierzytelnosci po przedstawieniu przez Emitenta, miedzy innymi, faktur
wystawianych Zmawiajgcemu zgodnie z postanowieniami Umowy Sprzedazy. Emitent jest uprawniony do
przedstawienia Bankowi do wykupu wszystkich faktur, wystawionych Zamawiajagcemu na podstawie Umowy
Sprzedazy, w terminie do dnia 31 grudnia 2019 roku.

Bank zaptaci Emitentowi za Wierzytelnosci cene z dyskontem, okreslonym wedtug stopy procentowej
wskazanej w Umowie.

Wierzytelno$ci sg ubezpieczone przez Korporacje Ubezpieczeh Kredytow Eksportowych Spétka Akcyjna na
podstawie umowy ubezpieczenia, o ktérej Emitent informowat w raporcie biezgcym nr 32/2018 z dnia 20
grudnia 2018 roku.

Zgodnie z postanowieniami Umowy, Emitent jest zobowigzany do przeniesienia na Bank polisy
ubezpieczeniowej wystawionej przez KUKE na podstawie Umowy Ubezpieczenia.

Emitent nie ponosi wobec Banku odpowiedzialnosci za niedokonanie przez Zamawiajgcego terminowej
sptaty Wierzytelnosci, z wyjgtkiem sytuacji, gdy - z powodu naruszenia przez Emitenta warunkéw Umowy
Ubezpieczenia — KUKE odmowi wyptaty odszkodowania lub wyptacone przez KUKE odszkodowanie bedzie
podlegato zwrotowi jako nienalezne. (RB 4/2019)

Pozostate warunki Umowy nie odbiegajg od warunkdéw powszechnie stosowanych w tego typu umowach

e W dniu 6 marca 2019 roku Emitent podpisat z Korporacjg Ubezpieczen Kredytéw Eksportowych Spoétka
Akcyjna (,KUKE”) oraz Bankiem Gospodarstwa Krajowego z siedzibg w Warszawie (,Bank”) aneks nr 1
(,Aneks”) do umowy ubezpieczenia (,Umowa Ubezpieczenia”), o ktérej Emitent informowat w raporcie
biezgcym nr 32/2018 z dnia z dnia 20 grudnia 2018 roku. (RB 5/2019)

Aneks zostat zawarty w wykonaniu postanowien umowy wykupu wierzytelnosci, zawartej w dniu 6 marca
2019 roku pomiedzy Emitentem a Bankiem, o ktérej Emitent informowat w raporcie biezacym nr 4/2019 z
dnia 6 marca 2019 roku.

Zgodnie z postanowieniami Aneksu, Bank wstgpit do Umowy Ubezpieczenia w charakterze
ubezpieczajgcego, zastepujac jednoczesnie dotychczasowego ubezpieczajgcego tj. Emitenta. Bankowi
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przystugujg wszystkie prawa i obowigzki z tytutu Umowy Ubezpieczenia, ktére przystugiwaty do tej pory
Emitentowi. (RB5/2019)

e W dniu 8 marca 2019 roku Emitent podpisat z Bankiem Gospodarstwa Krajowego z siedzibg w
Warszawie umowe kredytu obrotowego w odnawialnej linii kredytowej. Na podstawie Umowy
Kredytowej, Bank udzielit Emitentowi kredytu w postaci linii kredytowej z przeznaczeniem na
finansowania lub refinansowanie wydatkéw zwigzanych 2z realizacja umowy sprzedazy pieciu
kompleksow siloséw zbozowych zawartej w dniu 27 listopada 2018 roku z EPICENTR K LLC z siedzibg
w Kijowie (Ukraina). Emitent informowat o Umowie Sprzedazy w raportach biezgcych nr 26/2018 z dnia
28 listopada 2018 roku i 30/2018 z dnia 20 grudnia 2018 roku.

Maksymalny limit Kredytu wynosi 465.000,00 euro (tj. 2.002.662,00 zt wedtug $redniego kursu Narodowego
Banku Polskiego z dnia 8 marca 2019 roku) z zastrzezeniem, ze jesli w okresie kredytowania Bank Polska
Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie wyrazi zgode na zaciggniecie przez Emitenta w Banku kredytu do
kwoty 4.500.000,00 euro (tj. 19.380.600,00 zt wedtug sredniego kursu Narodowego Banku Polskiego z dnia
8 marca 2019 roku), wéwczas limit Kredytu wzrosnie do kwoty 4.500.000,00 euro (ij. 19.380.600,00 zt
wediug $redniego kursu Narodowego Banku Polskiego z dnia 8 marca 2019 roku). W dniu 4 marca 2019
roku Emitent wystgpit do Banku Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie o wydanie ww. zgody i
oczekuje na jej udzielenie.

Odsetki od Kredytu naliczane sg wedtug zmiennej stopy procentowej bedgcej sumag stawki bazowej
EURIBOR 1M i statej marzy Banku.

Emitent jest zobowigzany do sptaty Kredytu w nieprzekraczalnym terminie do dnia 30 wrzes$nia 2019 roku.

Zabezpieczeniem udzielonego Kredytu sa:

e weksel in blanco wystawiony przez Emitenta wraz z deklaracjg wekslowa,

e zastaw rejestrowy ustanowiony na zapasach o wartosci co najmniej 5.000.000,00 zt,

e cesja praw z polis ubezpieczenia zapasow objetych ww. zastawem rejestrowym,

e zastaw rejestrowy i finansowy na akcjach Emitenta nalezacych do spétki Danmag sp. z 0.0.,
stanowigcych co najmniej 52 % kapitatu podstawowego Emitenta,

e zastaw rejestrowy na zapasach zwigzanych z Umowag Sprzedazy, przy czy zastaw ten bedzie
ustanowiony jedynie w przypadku niewykonania Umowy Sprzedazy i obejmie te zapasy, ktére nie
zostang sprzedane na podstawie Umowy Sprzedazy,

e upowaznienie do rachunkow biezacych Emitenta prowadzonych przez Bank,

e o$wiadczenie Emitenta o poddaniu sie egzekucji ztozone w formie aktu notarialnego w trybie art. 777 § 1
pkt 4 i 5 kodeksu postepowania cywilnego,

e o$wiadczenie zastawcy o poddaniu sie egzekucji w zakresie ww. zastawu na akcjach Emitenta lub
blokada zastawionych akcji na rachunku papieréw wartosciowych.(RB 6/2019)

Pozostate warunki Umowy Kredytowej nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu
umow.

e W dniu 8 marca 2019 roku do sekretariatu Emitenta wptynat pozew KROT-PLON sp. z 0.0. z siedzibg w
Krotoszynie z dnia 10 grudnia 2018 roku przeciwko Emitentowi o zaptate kwoty 44.840.000,00 zi.
(stownie ziotych: czterdziesci cztery miliony osiemset czterdzieSci tysiecy ziotych) tytutem kar
umownych, a na wypadek nieuwzglednienia tego zgdania, o zaptate kwoty 25.151.854,13 zt (stownie
ztotych: dwadziescia pie¢ miliondw sto piecdziesiat jeden tysiecy osiemset pie¢dziesigt cztery ziote i
trzynascie groszy) tytutem odszkodowania za nienalezyte wykonanie uméw.

Sprawa zawista przed Sgdem Okregowym w todzi. Podstawg zadania pozwu, wedtug twierdzen strony
powodowej, jest niewykonanie badz nienalezyte wykonanie dwéch umoéw zawartych pomiedzy powodkg a
Emitentem w dniu 1 czerwca 2012 roku.

taczna wartos¢ umow, ktérych dotyczy przedmiotowe powddztwo to 2.100.000,00 zt (stownie ztotych: dwa
miliony sto tysiecy ztotych).
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Spér na tle powyzszych umow zawist juz wezeéniej przed Sgdem Okregowym w todzi i zakonczyt sie ugoda.
Emitent informowat o tym sporze oraz o zawartej ugodzie w raportach biezacych nr 31/2014 z dnia 28
pazdziernika 2014 roku, nr 8/2016 z dnia 01 lipca 2016 roku oraz 13/2017 z dnia 24 marca 2017 roku.

Pomimo zawartego w pozwie wniosku strony powodowej o wydanie nakazu zaptaty w postepowaniu
upominawczym, sgd nie wydat nakazu zaptaty i zobowigzat Emitenta do odpowiedzi na pozew zakreslajgc
14-dniowy termin. Emitent przystgpit do analizy tresci pozwu i zatgczonych do niego dokumentéw oraz
przygotowania odpowiedzi na pozew. (RB 7/2019)

Odpowiedz na pozew zostata ziozona w zakreslonym przez Sad terminie w ocenie Zarzadu i kancelarii
prawnych zgdanie pozwu jest catosciowo bezzasadne, dlatego Spotka nie utworzyta rezerwy z tego tytutu.

e W dniu 3 kwietnia 2019 roku Emitent otrzymat zgode Banku Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w
Warszawie na zaciggniecie przez Emitenta kredytu w Banku Gospodarstwa Krajowego z siedzibg w
Warszawie.

Zgodnie z umowag kredytu obrotowego w odnawialnej linii kredytowej zawartg w dniu 8 marca 2019 roku

pomiedzy Emitentem a BGK, o ktérej Emitent informowat w raporcie biezgcym nr 6/2019 z dnia 8 marca

2019 roku, uzyskana zgoda Pekao umozliwi Emitentowi zwiekszenie maksymalnego limitu kredytowego do

kwoty 4.500.000,00 euro (tj. 19.380.600,00 zt wedtug Sredniego kursu Narodowego Banku Polskiego z dnia

8 marca 2019 roku tj. z dnia zawarcia umowy kredytu).(RB 8/2019)

e W dniu 25 kwietnia 2019 roku na podstawie umowy na wybudowanie na terytorium Zjednoczonej
Republiki Tanzanii pieciu kompleksoéw silosow zbozowych i obiektéw magazynowych oraz rewitalizacje
istniejgcych obiektéw magazynowych zawartej w dniu 22 grudnia 2016 roku przez Emitenta z National
Food Reserve Agency z siedzibg w Dar es Salaam (Zjednoczona Republika Tanzanii) zmienionej
aneksem w dniu 13 lutego 2017 roku, Emitent otrzymat ptatnosé¢ w wysokosci 4.014.202,28 PLN, (co
stanowi rownowartosé 1.057.342,89 USD, wediug kursu kupna opublikowanego przez Narodowy Bank
Polski wynoszacego 1 USD = 3,7965 PLN) nalezng za czesciowa realizacje zamowienia.

Ptatnos¢ zostata dokonana przez Rzad Rzeczypospolitej Polskiej, reprezentowany przez Ministra Finansow,

za posrednictwem Banku Gospodarstwa Krajowego zgodnie postanowieniami umowy z dnia 28 wrzes$nia

2015 roku zawartej pomiedzy Rzgdem Rzeczypospolitej Polskiej a Rzadem Zjednoczonej Republiki Tanzanii

0 udzieleniu kredytu w ramach pomocy wigzanej. (RB 8/2019)

e W dniu 30 kwietnia 2019 roku zostaly zawarte pomiedzy Emitentem a Bankiem Gospodarstwa
Krajowego nastepujgce umowy:

1) umowa kredytu otwartego w rachunku biezgcym ,Umowa Kredytu Obrotowego I”

Na podstawie Umowy Kredytu Obrotowego | Bank udzielit Emitentowi kredytu odnawialnego w kwocie
nie przekraczajgcej 10.000.000 zt .Kredyt Obrotowy | zostat udzielony w celu finansowania biezacej
dziatalno$ci Emitenta, przy czym pierwsza wyptata Srodkéw z Kredytu Obrotowego | zostanie
wykorzystana na sptate catkowitego zadtuzenia Emitenta z tytutu kredytu w rachunku biezgcym
udzielonego przez Bank Polska Kasa Opieki S.A z siedzibg w Warszawie na podstawie umowy z dnia
20 kwietnia 2017 roku, o zawarciu ktérej Emitent informowat w raporcie biezgcym nr 14/2017 z dnia 21
kwietnia 2017 roku.

Kredyt Obrotowy | zostat udzielony Emitentowi do dnia 31 marca 2020 roku.
Od wykorzystanego Kredytu Obrotowego | Bank pobiera odsetki ptatne w okresach miesiecznych,
obliczane wedtug stopy procentowej okre$lonej jako suma stopy procentowej WIBOR 1M dla

odpowiedniego okresu odsetkowego oraz marzy Banku.

Pozostate postanowienia Umowy Kredytu Obrotowego | nie odbiegajg od postanowien powszechnie
stosowanych w tego typu umowach.

2) umowa kredytu obrotowego w odnawialnej linii kredytowej- ,Umowa Kredytu Obrotowego II”

Na podstawie Umowy Kredytu Obrotowego |l Bank udzielit Emitentowi odnawialnego kredytu
obrotowego w kwocie nie przekraczajgcej 11.000.000 zt. Kredyt Obrotowy Il zostat udzielony
Emitentowi z przeznaczeniem na:

76 /82




Nazwa Emitenta: Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 - 31.12.2018 Waluta sprawozdawcza: ‘ ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

3)

5)

finansowania oraz refinansowanie wydatkéw Emitenta zwigzanych z realizacjg umowy zawartej przez
Emitenta z National Food Reserve Agency z siedzibg w Dar es Salaam (Zjednoczona Republika
Tanzanii) z dnia 22 grudnia 2016 roku (z pézniejszymi zmianami) (,Kontrakt NFRA”), o ktorej Emitent
informowat w raportach biezgcych nr 19/2016 z dnia 22 grudnia 2016 roku oraz nr 16/2017 z dnia 18
maja 2017 roku,

sptate catkowitego zadituzenia Emitenta z tytutu kredytu obrotowego w odnawialnej linii kredytowe;j
udzielonego przez Bank Polska Kasa Opieki S.A z siedzibg w Warszawie na podstawie umowy z dnia
20 kwietnia 2017 roku, o zawarciu ktérej Emitent informowat w raporcie biezgcym nr 14/2017 z dnia 21
kwietnia 2017 roku.

Korzystanie z Kredytu Obrotowego Il jest dopuszczalne, jesli saldo naleznosci wynikajgcych z Kontraktu
NFRA bedzie wyzsze od kwoty stanowigcej réwnowartos¢ 150% sumy aktualnego zadtuzenia z tytutu
Kredytu Obrotowego Il oraz Kredytu Obrotowego Il (opisanego ponizej w niniejszym raporcie
biezagcym).

Kredyt Obrotowy Il bedzie sptacany z biezgcych wptywow z Kontraktu NFRA. Catkowita sptata Kredytu
Obrotowego Il nastgpi do dnia 31 marca 2020 roku.

Od wykorzystanego Kredytu Obrotowego Il Bank pobiera odsetki ptatne w okresach miesiecznych,
obliczane wedtug stopy procentowej okreslonej jako suma stopy procentowej WIBOR 1M dla
odpowiedniego okresu odsetkowego oraz marzy Banku.

Pozostate postanowienia Umowy Kredytu Obrotowego Il nie odbiegajg od postanowieh powszechnie
stosowanych w tego typu umowach.

umowa kredytu obrotowego nieodnawialnego w rachunku kredytowym

zUmowa Kredytu Obrotowego lIl”

Na podstawie Umowy Kredytu Obrotowego Il Bank udzielit Emitentowi nieodnawialnego kredytu w
kwocie 6.500.000 zt . Kredyt Obrotowy Il zostat udzielony Emitentowi z przeznaczeniem na splate
catkowitego zadtuzenia Emitenta z tytutu kredytu obrotowego udzielonego przez Bank Polska Kasa
Opieki S.A z siedzibg w Warszawie na podstawie umowy z dnia 20 kwietnia 2017 roku, o zawarciu
ktérej Emitent informowat w raporcie biezgcym nr 14/2017 z dnia 21 kwietnia 2017 roku.

Kredyt Obrotowy Il zostanie sptacony przez Emitenta w nastepujgcych ratach kapitatowych:

a) pierwsza rata w wysokosci 500.000 zt ptatna w dniu 31 stycznia 2020 roku,
b) druga rata w wysokosci 500.000 zt ptatna w dniu 28 lutego 2020 roku,
c) trzecia rata w wysoko$ci 5.500.000 zt ptatha w dniu 31 marca 2020 roku.

Jesli saldo naleznosci wynikajacych z Kontraktu NFRA bedzie nizsze od kwoty stanowigcej
réownowartos¢ 150% aktualnego zadtuzenia z tytutu Kredytu Obrotowego I, wéwczas wptywy z
Kontraktu NFRA bedg przeznaczane na wczeéniejszg sptate Kredytu Obrotowego Il

Od wykorzystanego Kredytu Obrotowego Ill Bank pobiera odsetki ptatne w okresach miesiecznych,

obliczane wedlug stopy procentowej okreslonej jako suma stopy procentowej WIBOR 1M dla
odpowiedniego okresu odsetkowego oraz marzy Banku.

Pozostate postanowienia Umowy Kredytu Obrotowego Il nie odbiegaja od postanowieri powszechnie
stosowanych w tego typu umowach.

Umowa kredytu inwestycyjnego ,Umowa Kredytu Inwestycyjneqo”

Na podstawie Umowy Kredytu Inwestycyjnego Bank udzielit Emitentowi kredytu w kwocie 6.846.781,30
zt. Kredyt Inwestycyjny zostat udzielony na sptate catkowitego zadtuzenia Emitenta z tytutu kredytu
inwestycyjnego udzielonego przez Bank Polska Kasa Opieki S.A z siedzibg w Warszawie na podstawie
umowy z dnia 20 kwietnia 2017 roku, o zawarciu ktérej Emitent informowat w raporcie biezgcym nr
14/2017 z dnia 21 kwietnia 2017 roku.
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Nazwa Emitenta:

Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2018 - 31.12.2018 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Kredyt Inwestycyjny zostanie sptacony przez Emitenta do dnia 30 kwietnia 2022 roku w kwartalnych
ratach kapitatowych ptatnych na koniec kazdego kwartatu kalendarzowego.

Od wykorzystanego Kredytu Inwestycyjnego Bank pobiera odsetki ptatne w okresach miesiecznych,
obliczane wedtug stopy procentowej okreslonej jako suma stopy procentowej WIBOR 1M dla
odpowiedniego okresu odsetkowego oraz marzy Banku.

Wspdélnym zabezpieczeniem udzielonych kredytow s3:

a) hipoteka umowna tgczna do wysokosci 75.800.000 zt na nieruchomosciach Emitenta potozonych w
Chojnowie,

b) zastaw rejestrowy z najwyzszg sumg zabezpieczenia w wysokosci 101.000.000 zt na wybranych
produkcyjnych maszynach i urzgdzeniach Emitenta,

c) zastaw rejestrowy z najwyzszg sumg zabezpieczenia w wysokosci 101.000.000 zt na zapasach
Emitenta,

d) przelew praw z polis ubezpieczeniowych dotyczacych majgtku Emitenta obcigzonego ww.
zabezpieczeniami.

Ponadto Bank otrzymat:

a) weksel wiasny in blanco Emitenta wraz z deklaracjg wekslowa,
b) oswiadczenie Emitenta o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 kodeksu postepowania cywilnego,
€) petnomocnictwo do dysponowania rachunkami bankowymi Emitenta prowadzonymi w Banku.

Pozostate postanowienia Umowy Kredytu Inwestycyjnego nie odbiegajg od postanowien powszechnie
stosowanych w tego typu umowach.

Zawarcie powyzszych uméw kredytowych jest elementem strategii Emitenta w zakresie finansowania
projektow realizowanych w Polsce oraz zagranicg, w tym w szczegdlnosci projektu realizowanego w
Zjednoczonej Republice Tanzanii na podstawie Kontraktu NFRA (RB10/2019).

25. Pozostate informacje

25.1. Wybrane dane finansowe przeliczone na EUR

W okresach objetych sprawozdaniem finansowym, do przeliczenia wybranych danych finansowych
zastosowano nastepujgce srednie kursy wymiany ziotego w stosunku do EUR, ustalane przez Narodowy

Bank Polski:

=  kurs obowigzujgcy na ostatni dzien okresu sprawozdawczego:
31.12.2018 4,3000 PLN/EUR,
31.12.2017 4,1709 PLN/EUR,
= $redni kurs w okresie, obliczony jako Srednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien
kazdego miesigca w danym okresie:
01.01 - 31.12.2018 4,2669 PLN/EUR,
01.01 - 31.12.2017 4,2447PLN/EUR,,
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Nazwa Emitenta: Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2018 —31.12.2018

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Podstawowe pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania z wyniku oraz sprawozdania z
przeptywow pienieznych, przeliczone na EURO, przedstawia tabela:

od 01.01do | od01.01do | od 01.01do | od 01.01 do
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
tys. PLN tys. EUR

Sprawozdanie z wyniku
Przychody ze sprzedazy 116 897 86 742 27 396 20 436
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 4 845 5267 1136 1241
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 7 059 3517 1654 828
Zysk (strata) netto 6478 3553 1518 837
Zysk na akcje (PLN) 0,68 0,37 0,16 0,09
Rozwodniony zysk na akcje (PLN) 0,68 0,37 0,16 0,09
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X 4,2669 4,2447
Sprawozdanie z przepfywow pienieznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1980 (12 754) 464 (3 005)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (3 166) (4 850) (742) (1 143)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowe; 1501 18 054 352 4 253
Zmiana netto stanu Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow 315 450 74 106
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X 4,2669 4,2447
Sprawozdanie z sytuacji finansowe;j
Aktywa 214 576 181 754 49 901 43 577
Zobowigzania dtugoterminowe 27577 31114 6413 7 460
Zobowigzania krotkoterminowe 78 104 48 224 18 164 11 562
Kapitat wtasny 108 895 102 416 25324 24 555
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X 4,3000 4,1709

25.2. Struktura wiascicielska kapitatu podstawowego wg stanu na dzien 31 grudnia 2018r.

Tabela ponizej przedstawia akcjonariuszy Feerum SA posiadajgcych co najmniej 5% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki na dzien 31 grudnia 2018 roku i zgodnie z naszg najlepszg wiedza.

Informacje zawarte w tabeli oparte sg na

raportach biezgcych przekazanych Gietdzie Papierow

Wartosciowych w Warszawie, ktore odzwierciedlajg informacje otrzymane od akcjonariuszy zgodnie z
artykutem 69 ust.1 pkt 2 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych.

Akcjonariusz Liczba akeji Liczba glosow Wa”‘;iij?f,’vmzi*”a'”a pggzig'w"gv'@ﬂ‘jv'eﬂ
Danmag Sp. z 0.0. 5042 374 5042 374 17 648 309 52,87%
ING PTE 1769 416 1769 416 6 192 956 18,55%
Daniel Janusz 772 811 772 811 2 704 839 8,10%
Magdalena tabudzka-Janusz 660 654 660 654 2 312 289 6,93%
AgioFunds TFI S.A. 541 983 541 983 1896 941 5,68%
Pozostali akcjonariusze 750 678 750 678 2627 373 7,87%
Razem 9 537 916 9 537 916 33 382 706 100,00%
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Nazwa Emitenta: Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 - 31.12.2018 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

W dniu 14 listopada 2018 roku Emitent otrzymat od AgioFunds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
S.A. z siedzibg w Warszawie zawiadomienie o zmianie udziatu w kapitale zaktadowym oraz ogdlnej liczbie
glosow na Walnym Zgromadzenia Emitenta dotychczas posiadanej przez VALUE Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety z wydzielonym Subfunduszem 1 zarzadzany przez AgioFunds. Na dzien zawiadomienia fundusz
posiada bezposrednio 541 983 akcji Spotki, reprezentujgcych 5,68% kapitatu zakladow spétki, dajgcych
prawo do 541 983 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 5,68% ogolnej liczby gtoséw. (RB 23/2018)

W dniach 27 sierpnia 2018 roku, 28 sierpnia 2018 roku, 04 grudnia 2018 roku i 13 grudnia 2018 roku
Zarzad Feerum S.A. otrzymat od Daniela Janusz —Prezesa zarzgdu Emitenta powiadomienia o transakcjach
na akcjach, o ktérych mowa w art.19 ust.1 Rozporzgdzenia MAR. (RB 17/2018, RB 27/2018, RB 28/2019)

Zarzad Spofki na dzien sporzgdzania sprawozdania nie powzigt informacji o umowach, w wyniku, ktérych
mogg w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcji znacznych pakietéw akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy.

25.3. Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzgdu Spotki

t gczna wartos¢ wynagrodzen i innych swiadczen dla Czionkéw Zarzgdu Spétki wyniosta:

W Spotce:
ZARZAD Razem
Wynagrodzenie Inne swiadczenia

w okresie od 01.01 do 31.12.2018
Daniel Janusz 144 472 616
Piotr Wielesik 96 340 436
Razem 240 812 1052

w okresie od 01.01 do 31.12.2017
Daniel Janusz 144 364 508
Piotr Wielesik 96 268 364
Razem 240 632 872

25.4. Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej Spofki

tgczna wartos¢ wynagrodzen i innych swiadczen dla Cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki wyniosta:

W Spotce:
RADA NADZORCZA Razem
Wynagrodzenie Inne $wiadczenia

w okresie od 01.01 do 31.12.2018
Magdalena tabudzka-Janusz 120 1 121
Maciej Kowalski 8 1 9
Jakub Marcinowski 8 1 9
Henryk Chojnacki 1 9
Jerzy Suchnicki 2 10
Razem 152 7 159

w okresie od 01.01 do 31.12.2017
Magdalena tabudzka-Janusz 120 2 122
Maciej Janusz 7 2 8
Maciej Kowalski 8 2 10
Jakub Marcinowski 8 2 10
Henryk Chojnacki 1 - 1
Jerzy Suchnicki 8 2 10
Razem 152 8 160
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Nazwa Emitenta:

Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2018 - 31.12.2018 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

25.5. Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Audytorem dokonujgcym badania oraz przegladu sprawozdan finansowych Spotki jest ECDDP Audyt sp. z
0.0. Wynagrodzenie audytora z poszczegdlnych tytutdw wyniosto:

od 01.01 do od 01.01 do

31.12.2018 31.12.2017
Badanie sprawozdan finansowych 30 26
Przeglad sprawozdan finansowych 16 15
Doradztwo podatkowe - -
Pozostate ustugi - -
Razem 46 41

25.6. Zatrudnienie

Przecietne zatrudnienie w Spoéice w podziale na poszczegdlne grupy zawodowe oraz rotacja pracownikow

ksztattowaty sie nastepujgco:

31.12.2018 31.12.2017
Kategorie dziatalnosci : :
liczba struktura liczba struktura
Zarzad i administracja 54 24,00% 52 26,13%
Produkcja 171 76,00% 147 73,87%
Razem 225 100,00% 199 100,00%
Rotacia od 01.01 do od 01.01 do
! 31.12.2018 31.12.2017
Liczba pracownikéw przyjetych 74 105
Liczba pracownikéw zwolnionych (84) (66)
Razem (10) 39
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Nazwa Emitenta:

Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2018 —31.12.2018

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

26. Zatwierdzenie do publikacji

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone za rok zakonczony 31 grudnia 2018 (wraz z danymi poréwnawczymi)

zostato zatwierdzone do publikaciji przez Zarzad Spotki w dniu 30 kwietnia 2019 roku.

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzgdu

Data Imie i nazwisko Funkcja Podpis
30.04.2019r Daniel Janusz Prezes Zarzadu
30.04.2019r Piotr Wielesik Cztonek Zarzadu
Podpisy osoby odpowiedzialnej za sporzadzenie sprawozdania finansowego
Data Imie i nazwisko Funkcja Podpis
30.04.2019r Irena Dworzak Gtowny Ksiegowy/
Prokurent

82/82




		2019-04-30T22:27:09+0200


		2019-04-30T22:29:33+0200




